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intervencion de EEUU
en Venezuela, segin
Pacifico Research

W La consultora analiza los efectos de una
recuperacion de la produccion de petrdleo, y
advierte que la politica interna estadounidense
sera clave en los plazos y los ritmos.

POR CATALINA VERGARA

Tras la intervenciéon de Esta-
dos Unidos en Venezuela, el pais
latinoamericano aparece como
una pieza estratégica en materia
energética.

En un informe, la consultora
Pacifico Research planted que
frente a ese escenario, para los
inversionistas, la pregunta no es
sialgo pasard, sino quiénes ganan
si pasa.

Ello en un contexto en que el
consumo mundial de energia con-
tinda aumentando de manera
sistematica y el petréleo mantiene

un rol protagénico. La escasez
relativa genera incentivos fuertes
para asegurar acceso no solo hoy,
sino también mafana, asegurd el
reporte. Y es que a pesar de que
la transicién energética avanza,
los combustibles fosiles siguen
siendo la columna vertebral del
transporte, la industria y buena
parte del crecimiento global.
Seglin la Agencia Internacional
de Energia, en 1990 la produccién
global de petréleo crudo excedia el
consumo de productos petroleros
en torno a 15%. Ese colchon se fue
erosionando durante décadas,
hasta que desde 2017 el consumo

mundial super6 a la produccién y
los inventarios globales comenzaron
a ajustarse. “La demanda no se
detiene y la oferta es limitada”,
advirtié la consultora.

“De hecho, en los préximos 10
afios se proyecta que paises que
hoy representan alrededor del 10%
de la produccién mundial habran
agotado sus reservas. El problema
ya no es regional; es global”, se lee
en el informe.

La oportunidad que
surge para EEUU

En el caso particular de EEUU, el
pais cuenta con poco mds de 10 anos
de reservas probadas (reservas ex-
traibles con la tecnologia existente).
“Sumemos que la experiencia de Irak
muestra que recuperar produccion
en paises con infraestructura danada
o mala gestion puede tomar mas
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de una década. Esa combinacion de
horizonte corto y largos tiempos
de maduracién presiona a EEUU a
asegurar hoy recursos que podria
necesitar mafiana”, plantearon
desde Pacifico Research.

En esa ecuacion, Venezuela en-
caja de lleno, aseguraron. “Sila
historia sirve de guia, la principal
potencia mundial hard lo necesario
para asegurar acceso al petroleo
venezolano”, enfatizaron.

Con las mayores reservas pro-
badas del mundo (cerca del 17%
del total), el pais latinoamericano
es un activo energético de primer
orden, aunque su produccion actual
es menos de un tercio de la que
alcanzo en el pasado.

“Recuperar una fraccién relevante
de esa capacidad exigira inversiones
colosales, que no llegaran mientras
no haya reglas claras y proteccion
efectiva al capital, condiciones que
las empresas han senalado publi-
camente como indispensables”,
planted el reporte.

Otra advertencia es que la politica
interna estadounidense jugard un
rol fundamental en los plazos y los
ritmos, en especial las elecciones de
mitad de periodo que se realizaran
a fines de este afio.

Los ganadores

Ante este panorama, para los
inversionistas habria implicancias
claras. En el corto plazo, un escenario
que permita recuperar produccion
tendria ganadores directos eviden-
tes: companias de infraestructura
petrolera, servicios especializados,
transporte, logistica y financiamien-
to del sector energético.

A su vez, el informe postul6 que
habria beneficiarios indirectos,
como empresas que podrian capturar
al menos USS 1.000 millones en
mayores exportaciones de bienes
de consumo manufacturado desde
Colombia hacia Venezuela, en la
medida que aumenten los ingre-
sos del dltimo. Y, por supuesto, la
industria bélica y sus proveedores
en el contexto de tensiones que
involucran no solo a las principales
potencias.

En el largo plazo, sin embargo,
Pacifico Research alertd que los
costos sonineludibles: mds consumo
de energia, en cualquiera de sus
formas, implica riesgos climdticos
y menor disponibilidad de recursos
naturales. “La segunda ley de la
termodinamica no perdona”, cerro
el reporte.
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