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Titulo: ¢Qué hay detras de los buenos resultados de los multifondos de pensiones?

Rentabilidad positiva de junio se extiende al semestre y en 12 meses

¢, Qué hay detras de los buenos resultados
de los multifondos de pensiones?

Analistas coinciden

" Rentabilidad real de los fondos de pensiones
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién Ciedess.
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ese al gran ruido bélico interna-
cional, incluido el conflicto entre

Israel y Estados Unidos contra

sos y los mdas conservadores, por lo
tanto, de alguna manera se favorece
de la contribucién de la renta variable
internacional, también de la renta va-
riable local, y algo del punto de vista de

Rentabilidad real acumulada de multifondos
en 2025 (al 30 de junio de 2025)
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una leve caida del délar, mientras que
anivel local se registré un incremento
del IPSA.

“Durante el mes destacaron la in-
certidumbre en torno al conflicto en
Medio Oriente y las negociaciones
arancelarias, especialmente entre
EE.UU. y China. Por su parte, Europa
se vio beneficiada por una politica
monetaria mas expansiva, mientras
que China mostré un avance debido
al trato arancelario con EE.UU.”, se-
fiala el andlisis.

En cuanto a los resultados de los
fondos D y E, el anélisis de Ciedess
lo explica principalmente “por los re-
sultados de las inversiones en titulos
de deuda local, y en menor medida el
desempefio de los instrumentos de
renta fija extranjeros”.

Primer semestre

Los resultados semestrales se
explican por razones parecidas, con
un buen comportamiento de la renta

Nota: Un afiliado puede distribuir su saldo a lo mds en dos fondos.
Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion Ciedess.

variable, el que fue contrarrestado en
parte por una caida del délar y con un
IPSA que a nivel local tuvo un incre-
mento significativo, seglin Ciedess.

En lo cualitativo, el andlisis recalca
una alta incertidumbre en la que desta-
ca “la guerra comercial y las tensiones
en Medio Oriente (que escalé enorme-
mente en las Gltimas jornadas), asf
como la variacién en los prondsticos
del comienzo de recortes de tasa por
parte de la FED. Por su parte, Europa
se vio beneficiada por una politica
monetaria mas expansiva, un repunte
en sus datos econémicos y el posible
término del conflicto Ucrania-Rusia,
mientras que China mostré un impulso
de la mano del auge de laIA y las ne-
gociaciones arancelarias con EE.UU.”,
sefala el reporte.

En el plano nacional, Ciedess desta-
ca el buen comportamiento de la bolsa,
una mejor posicién de Chile frente a
la guerra comercial, un posible cambio
del ciclo politico, el alza en el precio
del cobre, un menor riesgo pafs y los
posibles efectos de la reforma previ-
sional”, agrega el anélisis.

En el caso de los fondos D y E, sus
cifras, indica Ciedess, se explican por
los resultados de las inversiones en
titulos de deuda local, asi como el des-
empefio de los instrumentos de renta
fija extranjeros.

Respecto a la mayor rentabilidad del
fondo C durante el semestre, Rodrigo
Gutiérrez, gerente general de Ciedess,
sefala que se debe bésicamente a la
composicion de sus carteras. “El fondo
C es una mezcla entre los mds riesgo-

Chile, sefiala que dichas vicisitudes no
han sido calificadas como permanen-
tes. “Los mercados financieros son
los primeros en reaccionar a todo, y
su reaccién depende de cuan profunda
ven las crisis. En el caso de la guerra
comercial, del ataque a Irény otras co-
sas de envergadura, el andlisis ha sido
que finalmente son conflictos locales
que no se consolidaran, y eso ha hecho
que los fondos no se vean afectados”.
Rodrigo Valdés, profesor de la Es-
cuela de Negocios y Economia de la
Universidad Catélica de Valparafso,
apunta a un dato de la industria tec-
nolégica. “Més allé de los conflictos,
los fondos de pensiones estan muy ex-
puestos a la renta variable internacio-
nal, y esta ha cerrado el dltimo semes-
tre en récords histéricos, impulsados
por los recortes de tasas de laFED y
el empuje del sector tecnolégico. El SyP
500 subié sobre 10% y el Nasdaq sobre
20% el segundo trimestre. Estdn muy
altos, y eso beneficia a los fondos”.
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