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I La decision informada este martes entra en
vigor el 1 de mayo. Aunque otros paises se
habfan retirado antes del cartel, esta salida
destaca por el peso de la produccién petrolera
emirati, equivalente al 12% total del grupo.

POR FRANCISCA GUERRERO

El 30% de la produccion y cerca
del 80% de las reservas de crudo
a nivel mundial estdn controla-
dos por la Organizacién de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP),
segln el Annual Statistical Bulletin
2025 de la propia entidad. Estas
cifras reflejan el poderio de un
grupo que muchos califican como
cartel, ya que, mediante las cuotas
de suministro que acuerdan sus 12
integrantes, ejerce una influencia
decisiva sobre el precio de uno
de los commodities clave para la
actividad humana.

Sin embargo, el 2026 podria
marcar un punto de inflexién para
el grupo, que cuando suma a sus
aliados en OPEP+ -Rusia, Kazajistan,
Méxicoy Oman, entre otros- abarca
una cuota del mercado petrolero
superior al 50%.

En sucamino se interpuso, pri-

mero, la guerra que ha llevado al
bloqueo del estrecho de Ormuz, y
segundo, la sorpresiva salida de uno
de sus principales socios: Emiratos
Arabes Unidos (EAU).

Tras casi seis décadas en el orga—
nismo, la nacién del Golfo Pérsico
se retirara formalmente el 1 de
mayo, segtin informé este martes
su Ministerio de Energia.

“Esta decision surge tras una
revisién exhaustiva de la politica
de produccién de los EAU y de su
capacidad actualy futura, y se basa
en nuestro interés nacional y en
nuestro compromiso de contribuir
eficazmente a satisfacer las nece-
sidades apremiantes del mercado”,
sefialaron en un comunicado. “Re-
iteramos nuestro agradecimiento
por los esfuerzos tanto de la OPEP

como de la alianza OPEP+ y les

| deseamos éxito”, agregaron.

T Aunque en el pasado otros
\ i ‘lv aises han renunciado a su
|

membresia en el cartel fundado
por Arabia Saudita en 1960, el peso
de EAU hace de éste un episodio de
particular relevancia.

Los emiraties cuentan con la
tercera mayor cuota de produccion
dentro de la OPEP, equivalente a3, 4
millones de barriles por dia (mb/d),
quedando solo detrés de los sauditas
con 9 mb/dylos iraquies con 4 mby/d.
De acuerdo con el OPEC Monthly Oil
Market Report (MOMR) de marzo de
2026, el tltimo previo al comienzo
del conflicto bélico, EAU logré una
produccion diaria de 2,93 millones
de barriles de petréleo.

Se trata de cifras muy superiores
a las que ostentaban al momento
de retirarse de la OPEP Indonesia,
Ecuador, Qatary Angola, con estos
altimos dos superando el umbral
del millon de barriles por dia.

Conscientes de su importancia,
tras el anuncio, el ministro de
Energia, Suhail Al Mazrouei, des-
tacé en declaraciones a Financial
Times y CNBC que eligieron este
dificil momento del suministro
petrolero global para retirarse de
la OPEP y la OPEP+ bajo la consi-
deraci6n de que la noticia tendria
“un impacto minimo en el precio”
del crudo, teniendo presente las

SUHAIL AL MAZROUEI
MINISTRO DE ENERGIA DE EUA

“Nuestra salida
en este momento
es la adecuada,
porque fendra un
Impacto minimo
en el precio y un
Impacio minimo en
nuestros amlgus
dela OPEP y Ia
OPEP+".
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restricciones que enfrentan todos
los paises del Golfo Pérsico para
suministrar petréleo a los mercados
internacionales, debido a la guerra.

Impacto en perspectiva

De hecho, el jefe de Analisis
Geopolitico en Rystad Energy, Jorge
Ledn, plantea que “a corto plazo, el
impacto puede ser limitado, dado
que la geopolitica, especialmente
en torno al estrecho de Ormuz, es
determinante”. Asi, sentencia:
“Lo realmente importante es lo
que viene después”.

De acuerdo con el andlisis com~
partido en LinkedIn por el también
exfuncionario de la OPEP y de
British Petroleum, la salida de
los EAU “significa que uno de los
pilares fundamentales del grupo
se retira”, dado que “junto con
Arabia Saudita, poseen una im-
portante capacidad de produccién
excedente, laverdadera palanca que
la OPEP+ utiliza para influir en los
mercados y estabilizar los precios.
Si se elimina, el sistema se debilita
estructuralmente”.

El experto detalla que “la OPEP+
hademostrado que puede actuar con
decision, principalmente, en res-
puesta a perturbaciones temporal
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Recortar ahora, anadir después.
Suavizar el ciclo”. En ese marco,
destaca que “los EAU cuentan con
una capacidad de aproximadamente
4,8 millones de barriles diarios”,
por lo que “estdn bien posiciona-
dos para lograr precisamente eso:
monetizar mas rapido, actuar de
forma independiente y maximizar
el valor”.

“Ahies donde la situacion tras-
ciende alos Emiratos Arabes Unidos.
Siun productor se adelanta, otros
podrian empezar a hacerse la misma
pregunta”, subraya Leon.

Un anadlisis similar hacen en
Capital Economics, donde precisan
que “en el muy corto plazo, no habra
impacto”, detallando que por el
cierre de Ormuz “la capacidad de
EAU para exportar petrdleo esta
limitada por la capacidad de su
oleoducto hacia Fujairah”, el cual
-segun la Agencia Internacional
de Energia- tiene una capacidad
de 1,5 mb/d.

Sin embargo, la misma consultora
britanica plantea que el escenario
puede cambiar drasticamente
ante una futura normalizacién
de los flujos de crudo en el Medio
Oriente. Anticipando un incremento
cercano a un millén de barriles

“Los EAU cuentan
con una capacidad
de aproximadamente
4,8 mb/p”, por lo
que “estan bien
posicionados para
lograr monetizar mas
rapido, actuar de
forma independiente y
maximizar el valor. Ahi
es donde la situacion
trasciende a los
EAU. $1 un productor
se adelanta, otros
podrian empezar a
hacerse [a misma
pregunta”, dice un
exfuncionario de la
OPEP.

diarios, sefialando que “EAU esta
bien posicionado para aumentar
la oferta y soportar precios mds
bajos del petrdleo, dado que tiene
una economia mas diversificada,
menor dependencia de los ingresos
petroleros y grandes reservas en
divisas”.

Esa posicién destaca frente a
sus vecinos del Golfo. De hecho,
para EAU, el precio del petréleo
necesario para equilibrar su cuenta
corriente (break-even) era de apenas
USS 10 - USS 15 por barril, va-
lores muy inferiores a los
USS 60 -USS 80 que requieren
Arabia Saudita, Oman y Bahréin.

Una decision geopolitica
Por otra parte, en el contexto de
una guerra en desarrollo en Medio
Oriente, resulta relevante considerar
que el pais que abandonala OPEPy
1a OPEP+ es uno de los principales
aliados de Estados Unidos e Israel
en el Golfo Pérsico. En 2020, Emi-
ratos Arabes Unidos se convirtié
enel primer Estado de la regién en
normalizar relaciones diplométicas
con Tel Aviv, tras firmar los Acuer—
dos de Abraham impulsados por la
administracion de Donald Trump.
Se trata de una posicién desde
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la cual EAU ha mostrado diferen-
cias sustantivas con sus vecinos,
especialmente en el contexto del
conflicto bélico, donde junto a los
otros cinco integrantes del Consejo
de Cooperacion del Golfo (CCG)
-Arabia Saudita, Bahréin, Oman,
Qatar y Kuwait- fue blanco de los
ataques de Irdn, que opto por esa
via para tomar represalias por los
ataques estadounidenses e israelitas.
Eldirector para Medio Oriente de
Eurasia Group, Firas Maksad, sefial6
que “algunas de las diferencias
politicas se han acentuado debido
a las distintas posturas sobre la
guerra en respuesta a la amenaza
irani: los Emiratos Arabes Unidos
han redoblado su apoyo a Estados
Unidos e Israel, mientras que otros
paises estan diversificando sus
inversionesy buscando cobertura”.
En tanto, en Capital Economics,
relatan que “EAU ha mostrado
frustracién a medida que el con-
flicto se ha prolongado, criticando
la respuesta del resto del CCG”.
En ese contexto, indican que “el
anuncio es otra senal de que EAU
estd dispuesto a generar tensiones
dentro del CCG, especialmente en
su relacién con Arabia Saudita”.
Segun detalla la consultora bri-
tanica, “ambos paises estaban
estrechamente alineados cuando
el principe heredero saudi Mo-
hammed bin Salman ascendio en

., la jerarquia real hace una década.
= £ Mas recientemente, sin embargo,

8 han tenido crecientes diferencias
zen diversos asuntos regionales,
. 2 incluidos los conflictos en Sudan
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y Yemen. Arabia Saudita también
ha intentado desafiar el papel de
EAU como centro empresarial y
financiero de la regién”.

Negociaciones
estancadas

Durante la jornada de este mar-
tes, los ojos del mercado siguieron
puestos en las negociaciones entre
Estados Unidos e Iran para terminar
con la guerra.

Ante el evidente estancamiento
del dialogo, este martes el petroleo
escald en torno a 3%, de manera
que el Brent cerrd la sesion en
USS$ 111,26, mientras que el WTI lo
hizo en USS$ 99,93.

Washington se ha manifestado
disconforme frente a lamas reciente
propuestade Teheran, la cual consi-
dera poner fin alas hostilidades con
un levantamiento de los bloqueos de
sus puertosy del estrecho de Ormuz
dejando para una etapa posterior la
negociacion nuclear.

Enlinea con trascendidos respecto
a la inconformidad de Trump, el
secretario de Estado, Marco Rubio,
argument6 en Fox News que Irdn solo
estd dispuesto a reabrir el estrecho
al tréfico maritimo si mantiene el
control de la ruta.

“Esono es abrirlos estrechos. Son
vias navegables internacionales.
No pueden normalizar, ni podemos
tolerar que intenten normalizar, un
sistera en el que los iranies decidan
quién puede usar una via navegable
internacional y cuanto hay que
pagarles por usarla”, sefiald el jefe
de la diplomacia estadounidense.
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