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El gran riesgo para la inflacion

La fuerte alza
que se espera
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El alza del precio del petroleo y del tipo
de cambio, que hoy registra un hito

importante, definiran los meses que

quedan del ano.

lademanda mundial y la economia china.
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Por F. O’'Ryan y J. Ricci

ras el alza de $31 en el precio de

los combustibles de la semana

pasada, previa a las festividades

patrias, el panorama para los
combustibles y, por ende, para la infla-
cién en Chile no es optimista para lo que
queda del ano.

Los expertos esperan nuevos incre-
mentos para los precios de las bencinas
de cerca de $30 tanto para el préximo 5 de
octubre como el 26 de octubre.

Asi, se espera que las bencinas pue-
dan subir hasta $60 en total el préximo
mes, “con la informacién disponible
hoy”, dice el economista senior de OCEC
de la UDP, Juan Ortiz.

“Para la primera semana del mes de
octubre, se deberfa esperar un incre-
mento en el precio de los combusti-
bles en un rango de entre los $25 a
$30 por litro, algo similar al incre-
mento ocurrido durante la semana
recién pasada”, opina también Gon-
zalo Escobar, economista de la Fa-
cultad de Economia y Negocios de la
UNAB.

Y es que el precio del petrdleo en el
mundo no ha parado de subir, acer-
candose a los US$100 por barril de
crudo.

Hoy, el barril de petréleo
Brent, que es el referencial para

“El precio del petréleo estd siendo in-
tervenido por los paises productores que
son capaces de reducir la cantidad de pe-
tréleo diario que producen para generar
un alza del precio. Entonces, este proceso
de alza de precios no va a parar tan facil-
mente porque depende principalmente
de la voluntad de estos paises”, advierte
el economista y académico de la USACH
Victor Salas.

“Aqui el tema que estd incidiendo
significativamente es la oferta, por el
acuerdo entre Rusia y Arabia Saudita,
principalmente en controlar la produc-
cién de petréleo para controlar a su vez
los precios, a pesar de datos de una de-
manda mundial débil”, concuerda Ortiz.

Para entender el efecto de dichas al-
zas en el precio de las bencinas, es impor-

tante considerar el efecto del Me-
canismo de Estabilizacién de
Precios de los Combustibles
(Mepco), que “suaviza” los
movimientos bruscos en los
valores de las gasolinas, el dié-
sel, el gas natural o el gas licua-
do en el pais. Hoy, el
Mepco traspasa las

alzas o bajas en el mercado internacional
al local cada tres semanas.

“El precio mayorista informado por
Enap para las bencinas de 93 octanos
(tras el alza de la semana pasada) quedé
en $1.181,1, pero sin el efecto del Mepco,
deberia ser de $1.310,1. Es decir, en vez de
un alza de $31,1, el alza habria sido de
$160 por litro, pero el Mepco solo traspa-
s la primera cifra”, agrega Ortiz.

El efecto del délar

Al impacto que generan las alzas en
el mercado internacional del crudo, se
agrega el efecto del alza del délar, un c6c-
tel que configura un escenario complejo
para la inflacién en lo que resta del ano.
Después de todo, el petréleo se transa en
ddlares en el mercado internacional,
donde Chile compra el 95% de lo que
consume.

En esalinea, hoy en la tarde se espera
un hito importante para el futuro del tipo
de cambio en Chile: la reuni6n de la Re-
serva Federal de Estados Unidos, o Fed
(ver recuadro).

El délar, si bien hoy retrocedia leve-
mente a $881,5, acumula un alza de $80

Aqui el tema que esta
incidiendo
significativamente es
la oferta, por el
acuerdo entre Rusia
y Arabia Saudita”.

Juan Ortiz, OCEC-UDP.

en sélo 3 meses y no hay perspectivas cla-
ras de que vaya a bajar pronto. Esto agre-
ga presién inflacionaria.

“El alza del petréleo deberia generar
un impacto de 2 a 4 décimas en la infla-
cién de los tiltimos 3 meses del afo. Por
otro lado, la Fed probablemente manten-
ga su tasa de referencia, pero deje abierta
la posibilidad de nuevas alzas. El efecto
en el délar deberia ser levemente alcista
de no més de cinco pesos”, proyecta el
economista de Forecast Consultores, An-
gel Cabrera.

Reunion de hoy de la Fed definira trayectoria del délar

los precios de los combustibles
en Chile, marcaba US$93, lo que
representa un alza de un 30%
desde sus minimos del afio en -
mayo. El precio del otro indica-
dor importante en el mercado
mundial, el WTI, marcaba
US$91: un alza de cerca del 37%
desde minimos vistos en

marzo de este afo.

Detrds del alza estd un
control de la oferta por parte de
naciones productoras como Ru-
sia y Arabia Saudita. Esto hace
que sea dificil que el precio pueda
bajar en el corto o mediano plazo,
dicen los economistas.

Alejandro
Vicondoa,

académico del
Instituto de
Economia UC.

A las 18 horas GMT de hoy, la Reserva Federal
de los Estados Unidos, o Fed, dara a conocer
su decision sobre la tasa referencial de esa
economia. El anuncio es seguido de cerca por
los economistas y el mercado chileno, debido
a su efecto en el valor local del délar: un alza
de tasas alla significaria mas espacio para
que el tipo de cambio aumente en Chile.
Aungue las expectativas apuntan a que eso
no suceda, al menos por ahora.

“El mercado esta esperando mayoritariamen-
te que la tasa de referencia no se modifique
en la reunion de hoy, y prestara particular
atencion al comunicado que se conozca des-
pués de la reunion para anticipar qué pasara
en las proximas reuniones. Noticias con res-

pecto a la trayectoria futura podrian impactar
a los mercados financieros y al tipo de cam-
bio”, dice Alejandro Vicondoa, académico del
Instituto de Economia de la U. Catdlica.

Tras subirlas por ultima vez en julio pasado,
las tasas de interés de la Fed estan hoy entre
5,25% y 5,5%, su nivel mas alto desde el
2001.

Para lo que resta del afio se espera una subi-
da adicional, posiblemente de 25 puntos
basicos, pero en su préxima reunion de no-
viembre, dice Vicondoa. “Si la tasa de interés
de referencia en Estados Unidos se mantiene
alta por un tiempo prolongado, es muy posi-
ble que veamos un ddlar fuerte a nivel glo-
bal”, agrega.
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