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B Un informe de la
USS advierte que la
recaudacion debera
crecer un 22,5% en
el dltimo mes del
ano para cumplir
la proyeccion de
Hacienda y evitar un
déficit estructural
que se empinaria a
cerca de 3% del PIB.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El préximo 30 de enero es una
fecha que estd destacada en el
calendario del Gobierno entrante
y el saliente.

En aquella jornada, la Direccién
de Presupuestos (Dipres) entregara
los resultados de la ejecucion pre-
supuestaria del mes de diciembre,
con lo que ya se cerrara el ejercicio
fiscal -de forma preliminar- del
ano 2025.

Este cierre que se da en un mo-
mento complejoy en medio de una
transicién entre administraciones
donde la situacion de las finanzas
publicas ha sido uno de los prin-
cipales focos de tensién entre el
Gobierno de Gabriel Boric y el que
encabezara José Antonio Kast.

Muestra de esto tltimo fue la
reunién en La Moneda del jueves de
la semana pasada, donde el futuro
Ejecutivo pidié poner en pausa la
discusion de los proyectos de sala
cunay el que reemplaza el Crédito
con Aval del Estado (CAE) ala espera
de conocer cuan estrecha sera la
situacion presupuestaria.

¢Cuan cuesta arriba se ve el
panorama? Un reporte del Centro
de Politicas Publicas de la Facultad
de Economia y Gobierno de la Uni-
versidad San Sebastian responde a
la interrogante, anticipando que
el déficit estructural del aparato
publico serd mucho mayor a lo
anticipado y que los ingresos del
Estado estardn muy por debajo de
lo que se esperaba.

“La informacion de ejecucion
presupuestaria a noviembre vuelve
a refrendar el desafiante cierre
de afio para las cuentas fiscales”,
sehala el reporte elaborado por la
investigadora de la USS y exjefa de
Administracién Presupuestaria de
la Dipres, Margarita Vial.

Asi, el documento plantea que,
en linea con los informes de los
meses anteriores, el rezago de los
ingresos respecto de lo esperado
persiste, ya que la recaudacion del
Gobierno Central se expande solo
un 5% real acumulado entre enero
y noviembre, cifra que se ubica
por debajo del 6,8% que proyecta
el Gobierno.

“Por lo tanto, el cumplimiento de
las expectativas del Ministerio de
Hacienda para 2025 es compatible
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con una variacién de los ingresos
fiscales de 22,5% en diciembre. En
consecuencia, probablemente el
resultado de los ingresos terminara
siendo desfavorable e implicando
un mayor incumplimiento de la
meta de balance estructural”,
adelanta el texto, que apunta a un
saldo negativo en torno a 3% del
PIB, lo que contrasta con la meta
de 1,6% a la que se comprometio

el actual Ejecutivo y la proyeccion
mds reciente (-2,2%) en el Informe
de Finanzas Publicas -IFP- que
acompano el Presupuesto 2026.

De esta manera, el Fisco incum-
pliria su meta de balance estructural
por tercer afio consecutivo.

Al observar la tasa de ejecucion de
los ingresos, el informe plantea que
anoviembre esta se ubicé en 88,1%
de la proyeccion para el ano. Esta
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cifra es inferior al 90,3% promedio
para el periodo 2016-2024, y estd
por debajo del nivel minimo del
mismo periodo (88,4%).

Por lo tanto y considerando las
tasas de ejecucion histéricas, los
ingresos fiscales en 2025 podrian
ser inferiores a lo esperado por
el Ejecutivo en més de USS 2 mil
millones, y, asumiendo la ejecu-
cién del 100% del gasto, el déficit
estructural se situaria alrededor
del 2,8% del PIB, proyecta la USS.

Preocupacion en “La
Moneda chica”

El mayor deterioro fiscalaloan-
ticipado es visto con preocupacion
por el equipo que encabezara el
Gobierno a partir del 11 de marzo,
ya que implicara ajustar los planes
para el inicio de mandato y asumir
un recorte del gasto publico pro-
bablemente mds pronunciado para
estabilizar las cuentas fiscales.

Durante la campana, el equipo
econémico de Kast, encabezado por
el futuro ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, comprometié un recorte
de gasto por USS 6 mil millones
en un periodo de 18 meses. Ya en
la etapa final de la campafia, se
abrid a discutir la gradualidad de
dicho ajuste, en medio de criticas
de parte de economistas de Chile
Vamos por la factibilidad de realizar
tamario recorte del Presupuesto en
un plazo tan acotado.

La situacion presupuestaria ha
sido uno de los temas que han
tocado los ministros entrantes con
los salientes de la administracion
Boric en los primeros acercamientos
para el proceso de transicion, lo
que -sefalan fuentes- ha gene-
rado tensiones entre las partes.
También fue conversado el jueves
pasado en La Moneda por el jefe
de Estado actual y el que asumira
el 11 de marzo.

La advertencia del CFA

En paralelo a todo lo anterior,
uno de los actores que halevantado
alertas por un nuevo incumpli-
miento de la meta fiscal ha sido el
Consejo Fiscal Auténomo (CFA).

Muestra de lo anterior es que
en la reunién que sostuvieron los
consejeros a mediados dela semana
pasada se sincerd la preocupacion
por un déficit que serd mayor a lo
previsto.

“El Consejo analizo la ejecucion
presupuestaria a noviembre de
2025 publicada por la Direccién de
Presupuestos (Dipres), destacando
que las nuevas cifras confirman
las preocupaciones previamente
expresadas por el Consejo, en
tanto muestran un probable des-
vio adicional al déficit estructural
estimado por la Dipres en el In-
forme de Finanzas Publicas del
tercer trimestre de 2025”, sefala
el acta del Consejo de la reunioén
del miércoles 14 de enero.
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