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IPC de diciembre sorprende a la baja: ¢Por

qué no es una mala noticia para 2026?

Economia. Dato de diciembre, lejos de ser alarmante,
confirma una tendencia de estabilizacion.

| indice de Precios al
E Consumidar (IPC) de di-
ciembre anotd una va-
riacion mensual de -0,2%, se-
gun informé este jueves el
Instituto Nacional de Estadis-
ticas (INE). Con este resulta-
do, la inflacion cerrd 2025 en
3,5% anual, por debajo de lo
que anticipaba el mercado y
en linea con una trayectoria
de normalizaci6n inflaciona-
ria.

Aunque el dato generd
sorpresa en las expectativas,
elcomportamiento del IPC de
diciembre no es inusual den-
trode la historia inflacionaria
del pais. Asilo explica Maxi-

miliano Villalobos, investiga-
dor del Centro de Estudios Fi-
nancieros de la Escuela de
Negocios ESE de la Universi-
dad de los Andes (Uandes).
“Estono es raro siuno mi-
ra la historia del IPC de Chi-
le”, sefiala el experto, recor-
dando que desde 1928 existen
regisiros de inflaciones nega-
tivas en diciembre, especial-
mente desde el afio 2000, pe-
riodo en que la inflacion se
mantiene bajo el régimen de
metas del Banco Central.
Segun el académico Uan-
des, este fendmeno responde
a decisiones anticipadas de
las companias. “No es raro

que el IPC de diciembre sea
negativo y la razon tiene que
ver probablemente con que
las empresas son forward loo-
king”, explica, indicando que
los ajustes de precios suelen
adelantarse a meses como oc-
tubre o noviembre, ante la ex-
pectativa de mayor demanda
por navidad y afio nuevo.

SENALES PARA LA
POLITICA MONETARIA DE
2026

Desde el punto de vistade las
expectativas, el dato estuvo
por debajo de lo proyectado
de acuerdo con la Encuestas
de Expectativas Econdmicas

de diciembre. “El mercado
esperaba una variacion nula
de 0%, pero aun asi esto cie-
rra el afo con un dato 3,5%",
afirma Villalobos, subrayan-
do que lasorpresa fue alaba-

ja, perosin alterar el cierre in-

facionario del afio en gran
medida.

Mirando hacia adelante,
el investigador destaca que el
escenario abre espacio para
ajustes en la politica moneta-
ria. “Esto suma aiin mas espa-
cio para recortes en la tasa
politica monetaria”, plantea,
considerando que el Banco
Central ya habia proyectado
en su tltimo [PoM que la in-
facion convergeria al rango
meta durante el primer tri-
mestre de 2026.

El economista concluye

EL PRECIO DE TOMATES Y TRANSPORTE AEREO INTERNACIONAL FUERON A LA BAM.

que la convergencia inflacio-
naria es un escenario practi-
camente asegurado. “De to-
das formas, lainflacion va a
llegar al rango meta de 3% del
Banco Central en el afio 2026,
y si se cumple el escenario ba-

Ta

se de IPoM de diciembre
2025, lo haria en el primer tri-
mestre”, afirma, reforzando
la lectura de que el dato de di-
ciembre, lejos de ser alarman-
te, confirma una tendencia de
estabilizacion. ©3
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