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sobreestimaron ingresos que no existen”

| Informe de Finanzas Piblicas

correspondiente al primer tri-

mestre de 2026, presentado
por el gobierno, revel6 un “error”
en la proyeccién de la deuda del
Estado para el periodo 2026-2030
de US$ 10.500 millones. Segln
el ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, el gobierno anterior de
Gabriel Boric no incluyé en su
informe de finanzas del Esta-
do, del cuarto trimestre de
2025, que el Estado chileno
tendra que cumplir con com-
promisos de pagos por deu-
das por $9.559.289 millones de
pesos. O sea, no se informé que
el pais debe mds plata de la que
se pensaba.

Y esto tiene consecuencias
econdmicas y politicas. De las po-
liticas, se puede adelantar que el
Partido Nacional Libertario junto
al Partido Republicano, anuncia-
ron que presentarén una acusa-
cién constitucional en contra del
exministro de Hacienda, Nicolas
Grau, quien a través de su cuenta
de X aseguré que el ministro Qui-
roz, “se apresura al sefalar que
habrfa un célculo errado en la
proyeccién de deuda que hicimos
para 2026-2030".

El millonario error, segin expli-
¢6 el gobierno, significa que Chile
superara el nivel que se considera
prudente de deuda fiscal corres-
pondiente al del 45% del PIB para
el 2028, escalando dicha cifra al
46,5% del PIB en el afo 2030. Qui-
roz afirmé que instruy6 una inves-
tigacién para saber quién o quié-
nes del gobierno anterior fueron
los responsables de no transpa-
rentar dicha inconsciencia. ¢ Por
qué si el déficit efectivo proyecta-
do acumulado al 2030 aument6 en
13 billones, la deuda al 2030 sube
en un monto menor? Respuesta:
la deuda en pesos/PIB depende
del déficit efectivo, pero también
del tipo de cambio, de la inflacién,
del PIB nominal y de movimientos
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bajo la linea”, insistié Grau.
Sobre las consecuencias eco-
némicas de una millonaria mayor
deuda proyectada del Estado, se
refiere el decano de Economia
de la Universidad San Sebastian,
Alejandro Weber, quien fue ade-
mas subsecretario de Hacienda.
“Estamos en una situacién bien
compleja de las cuentas fiscales.
Llevamos mucho tiempo gastando
més plata de la que recaudamos
y esto se profundizé en la admi-
nistracién anterior. Los datos son
elocuentes. La administracion
anterior triplicé el déficit fiscal
sin crisis alguna mediante y eso

generd una mochila muy pesada,
cuyas consecuencias pagaremos
por varios afos”, asegura.

:Qué implica que supe-
remos el 45% de deuda del
PIB?

“El nivel prudente de deuda es
45% del PIB, porque a ese nivel
un pais como el nuestro paga los
intereses mas baratos. Si pasa-
mos ese nivel, el Estado empieza
a pagar deuda més cara y esos
mayores precios se transfieren
al mercado de capitales y a las
personas, lo que puede hacer
que los créditos hipotecarios, por
ejemplo, sean también mas caros.

El CFA (Consejo Fiscal Auténomo)
repitié hasta el cansancio que las
proyecciones de ingreso estaban
sobreestimadas y los gastos sub-
estimados”.

¢Por qué se produjo este
“error’?

"El problema central es que
se sobreestimaron ingresos que
no existen, y se subestimaron
gastos en una gran magnitud, lo
que profundizé el déficit. Y, por
otro lado, aun cuando se conta-
bilizaron gastos permanentes,
estos no estaban debidamente fi-
nanciados. Por eso es que la pro-
yeccion de deuda aumenta. Otro

RUBEN GARCIA

problema es que se consumieron
los ahorros, llamados Activos del
Tesoro. Estos activos cayeron en
la administracién anterior, lo que
nos deja menos preparados para
enfrentar crisis. Es decir, hoy tene-
mos mas deuda, menos ahorros,
mds déficit y malas proyecciones
de ingresos. Tenemos que sincerar
y ser responsables. No podemos
seguir gastando mas plata de la
que generamos”.

:Se puede hacer algo?

“Si volvemos a crecer, en el
mediano plazo recibiremos divi-
dendos por ese crecimiento. En el
intertanto, la mejor herramienta
que tiene el Ejecutivo es la ges-
tién del presupuesto. Por eso es
tan importante gastar menos y
gastar mejor".

¢Hay riesgo para el fun-
cionamiento del Estado?

“No se pone en riesgo el fun-
cionamiento del Estado. Las pres-
taciones sociales se pueden seguir
entregando todas. Pero el desafio
ahora es priorizar y mejorar la
gestién pablica, al mismo tiempo
hay que recuperar platas que se
han perdido, como las deudas del
CAE que a diciembre de 2025 lle-
gaban a US$ 4.000 millones. Pero
la gente debe estar tranquila, no
estd en riesgo ni la salud, ni la
educacidn, ni vivienda, ni trans-
porte, etcétera”.

Este informe llega en un mo-
mento crucial para la tramitacién
del proyecto de Reconstruccién
Nacional, en que el gobierno nego-
cia en el Senado, voto a voto, para
aprobar la iniciativa. Weber cree
que tras conocerse que el Fisco
chileno debe mas plata de la pro-
yectada, se hace muy relevante el
avance de la megarreforma. "Esto
hace méas urgente que nunca avan-
zar en la megarreforma. El propio
CFA ha sefalado que el primer
pilar para avanzar en la sosteni-
bilidad de las cuentas fiscales es
aumentar el crecimiento de ten-
dencia. Y esta mega reforma hace
precisamente eso, genera condi-
ciones para aumentar la inversion,
el crecimiento y el empleo”.

Weber, reflexiona: "“Para salir
adelante tenemos que ser capa-
ces de caminar y mascar chicle al
mismo tiempo. Caminar es volver
a crecer, y para eso el proyecto de
Reconstruccién Nacional es funda-
mental. Y mascar chicle significa
ajustar el nivel de gasto fiscal en
forma permanente. Ya van US$
2.000 millones de recorte, lo que
aumentard a US$ 4.000 millones.
Esos recortes que hoy son admi-
nistrativos deben refrendarse en
la préxima ley de Presupuestos
2027, que debe tener US$ 4.000
millones menos que el 2026. Las
dos tareas son prioritarias y de-
ben ser en paralelo”.
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