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Noticia general )
Avanzala venta de Transbank: empiezan a llegar ofertas para su compra

Avanzala ventade Transbank:
empiezanallegar ofertas
para sucompra

La semana pasada la administracion de la compafia, que estd mandatada
para llevar adelante el proceso, realizo presentaciones ante los interesados.

MAXIMILIANO VILLENA

Fue a fines de junio cuando JP Morgan sa-
li6é al mercado para iniciar formalmente el
proceso de venta de Transbank, esto luego
de que a principios del 2023 los bancos
-duenios de la compania- definieran salir de
la propiedad.

A fines de junio que JP Morgan inicié el
proceso y contacto a diversas contrapartes
y eventuales compradores. El control de
Transbank es en concreto lo que se estd
ofreciendo, que es el mandato especifico
que se entregd al banco de capitales de
EE.UU.

Fuentesal tanto de las tratativas sostienen
que ya han llegado ofertas indicativas y no
vinculantes por la compariia, las que corres—
ponderian a actores internacionales.

Las mismas fuentes senalan que la sema-
na pasada la administracion de Transbank
realizo una serie de presentaciones ante re-
presentantes de los potenciales comprado-
res para presentarles las cifras de la empre-
sa, ocasion en la cual también debian res-
ponder preguntas ante eventuales dudas
sobre la compania y el mercado en el que
opera.

“El proceso estd avanzando segun los pla-
zos estimados y quizds podriamos tener
algo cerrado este afio para concretarlo el
préximo”, dice alguien al tanto de las nego-
ciaciones.

Por ahora, todo el proceso lo maneja con
reserva la administracion de Transbank,
quienes fueron mandatados por los bancos
parallevar adelante la transaccion y las ne-
gociaciones. Actualmente Bancode Chile es
el mayor accionista de la compania, con el
26,16% de las acciones, seguido por Santan-
der con el 25%, Scotiabank con 22,69%,
mientras que Itad, BCly BancoEstado tienen
el 8,72% cada uno. En tanto, Banco Falabe-
lla, Internacional, BICE y Security tienen
cada cual 18 acciones, y JP Morgan tiene 10,
equivalente al 0,00%.

El hecho de que las ofertas provengan de
actores internacionales, dice alguien cerca-
noal proceso, apunta a que en Chile son po-
cos quienes conocen realmente el negocio de
los medios de pago vy cudles son las poten-
cialidades.

Por otra parte, los bancos ain deben defi-
nir algunos aspectos. La légica, para un gran

actor internacional serfa adquirir la totali-
dad de lacompania, es decir lograr un acuer-
do para que todos los bancos accionistas
enajenardn su participacion paraque Trans-
bank deje de ser sociedad de apoyo al giro
bancario, un tipo de empresa que segun la
Ley General de Bancos tiene giro unico, es
decir sélo podria desarrollar el negocio que
tiene en la actualidad, que es afiliar comer-
cios y procesar los pagos de las tarjetas.

De lograrlo, el precio de la firma se eleva-
ria pues podria incursionar en nuevos mo-
delos comerciales.

Desde un banco de inversién sefialan que
potenciales interesados podria ofertar entre
US$500 millones y US$1.000 millones, pero
ello sujeto a una serie de condiciones. Por
ejemplo, sitodos los bancos salen - ya habrian
acordado realizar un cambio al pacto de ac-
cionistas para facilitar la venta- o como se pa-
gard el total de la oferta, o si habrd un pago
diferido sujeto a problemas regulatorios ole-
gales, considerando las particularidades del
mercado de medios de pago en el pais.

Con todo, el principal problema ya resol-
vid una vez que a principios de afo el Co-
mité para la Fijacidn de Limites a las Tasas
de Intercambio emitio la resolucion donde
establecio los cobros méximos a pagar por

los medios de pago, y los plazos para que se
produzca larebaja que ello conlleva. La pri-
mera rebaja empezo a regir desde el 1 de oc-
tubre, y segtin Transbank la reduccién im-
plicard “una baja sustancial” para el 99% de
sus comercios afiliados.

Enmedio del proceso de venta, Transbank
sigue mostrando una mejora en susresulta-
dos. Segtin suanalisis razonado, al cierre del
primer semestre del ano los ingresos totali-
zaron $491.430 millones, lo que representa
un incrementointeranual de 4,6%, mientras
que el Ebitda se expandi6 14,1% hasta los
$39.578 millones.

Con esto, la utilidad neta de la comparnia
alcanzd los $10.768 millones, loque equiva-
le a una caida de 5,2%, dato en el que inci-
dit el alza de 2% en los costos de explotacion
y de 14,7% en gastos de administracion.

Por linea de negocio, los ingresos por ad-
quirencia (que representan el 65% delosin-
gresos de la firma) llegaron a $79,651 millo-
nesen el primer semestre, 16,4 % mas que lo
reportado en el mismo periodo de 2022.

En tanto, las ventas de comercios afiliados
realizadas mediante tarjetas de débito -que
representan el 85% del total de transaccio-
nes- crecieron 7,8%, mientras que las ven-
tas con crédito cayeron 2%.@
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