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Aunque analistas indican que evaluacion esta tensionada:

Por qué no habria riesgo de una
rebaja en la nota crediticia de
Chile tras déficit fiscal

.7

Aunque las alarmas se encendieron ante el dltimo informe de
la Dipres, el pais ain cuenta con fundamentos sélidos para
sostener su clasificacion actual, dicen estrategas.

JEAN PIERRE VILLARROEL
Y MARIA JOSE HALABI

“Todos los entes ptiblicos sa-
ben que tenemos un problema
presupuestario enorme”, afir-
mo este martes el Presidente
electo, José Antonio Kast, en
Puerto Montt, tras publicarse el
Informe de Finanzas Ptblicas
(IFP) del cuarto trimestre de
2025, de la Direccion de Presu-
puestos (Dipres).

Es que el déficit fiscal efecti-
vo llegé a -2,8% del producto
interno bruto (PIB) al cierre de
2025, equiva-

bate, por ahora el mercado opta
por “poner pafios frios”. “Si
bien el informe fiscal confirma
un escenario mds exigente para
las cuentas publicas, la califica-
cién crediticia de Chile no que-
da comprometida en el corto
plazo”, sostiene Marco Gallar-
do, subgerente de renta fija na-
cional en BICE.

Actualmente, Chile mantie-
ne el “grado de inversién” en
las tres principales agencias in-
ternacionales: Moody’s Inves-
tors Service lo califica en A2;
S&P Global Ratings en A, y
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ros), un au-
mento de 0,8 puntos porcen-
tuales respecto de septiembre.

Ante esto, algunos agentes
del mercado financiero encen-
dieron las alertas ante el riesgo
de un eventual ajuste en la nota
crediticia del pais. Esto, ya que
una de las mediciones principa-
les entre las clasificadoras es la
reiteracién del incumplimiento
de la regla fiscal.

Sin embargo, aunque las ci-
fras dejaron sobre la mesa el de-

Sin riesgo inmediato

“La calificacién queda mds
tensionada, pero no en riesgo
inmediato”, dice Andrés Aba-
dia, economista jefe para Amé-
rica Latina en Pantheon Ma-
croeconomics.

Con todo, “existe un riesgo
moderado de un cambio en el
outlook de ‘estable’ a ‘negativo’,
mds que una degradacion in-
mediata de la nota crediticia”,

advierte Samuel Carrasco, eco-
nomista jefe de Credicorp Ca-
pital Chile.

“El riesgo existe y aumento,
pero digamos que no es nuestro
escenario base”, reconoce Aba-
dia, de Pantheon Macroecono-
mics. “Para que se materialice
un recorte tendrfa que consoli-
darse una dindmica donde la
deuda siga disparando sin un
plan fiscal convincente que la
estabilice”.

“El riesgo de una rebaja existe,
pero hoy se percibe acotado y mds
bien amediano plazo”, afirma Ga-
llardo, de BICE Inversiones.

Fundamentos

Chile destaca por una “ma-
yor proporcién de deuda en
moneda local, acceso estable a
financiamiento doméstico y un
marco institucional que incluye
regla fiscal formal y un Consejo
Fiscal Auténomo activo”, re-
cuerda Carolina Godoy, econo-
mista sénior de We Are Mef.

Y Gallardo, de BICE, mencio-
na una “institucionalidad fiscal
reconocida internacionalmen-
te, regla fiscal operativa y trans-
parente, un Banco Central au-
ténomo y creible”.
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