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“Estamos
viendo mayor
Interes por

invertir en
Chile (...) [od

I La ejecutiva asegurd que el interés de los
chilenos por el mercado local es cada vez
mayor y que el inversionista extranjero
también volvié a mirar hacia el pafs. En los
proximos meses ve que el impulso econémico
vendra de la mano del consumo privado.

POR SOFIA FUENTES

La amplia trayectoria de Floren-
cia Stefani en el sector financiero
y su rol hace mas de diez afios al
interior de LarrainVial fueron las
credenciales quelallevaron a ser la
candidata para asumir la gerencia
de estudios de la firma.

Laingeniera comercial se incor-
pord a LarrainVial en 2012 como
analistadel sector financiero, ascen-
diendo con el tiempo a co-gerente
del departamento que hoy dirige.

Previamente también incursion6
en el mundo de las finanzas, desde
laindustria aseguradora, como ana-
lista de inversiones en Consorcio.

En conversacion con DF, lanueva
gerente de estudios afirmé que
tiene una mirada optimista de la
economia chilena para 2024, con
una agenda mas pro crecimiento,
una recuperacion del consumo y
un precio del cobre por sobre las
expectativas que tenia el mercado .

- ¢Como analiza el desempefio
que esta exhibiendo el mercado
chileno?

- El departamento de estudios
de LarrainVial cubre la regién an-
dina, los mercados de Chile, Peri

y Colombia. Dentro de estos, hoy
nosotros tenemos mds preferencia
por Chile. Estamos muy optimistas
respecto a larecuperacion economi-
caque deberia tener nuestro pais. En
esto es relevante destacar que esta
influido por las sefales que ha ido
dando el Gobierno en impulsar una
agenda mucho mas pro crecimiento
y, ademds, del impacto positivo que
deberia generar en la economia el
incremento en el precio del cobre.

- ¢De qué manera impacta el
precio del metal rojo?

- A finales del ano pasado las
expectativas para el precio del co-
bre estaban por debajo de los USS
4 por libra y hoy estan incluso en
USS 5. Evidentemente el impacto
no va a ser como el que tuvimos en
la década de los 2000, pero en el
margen si deberia generar mayor
dinamismo en la economia en Chile,
entonces estamos viendo que esto
va a derivar en un incremento de
la confianza empresarial, lo que
deberia seguir impulsando el cre-
cimiento econdémico.

2024: un ano para el
consumo privado
- ¢Como proyecta el desempefio
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econdmico para 20242

- Para los préoximos trimestres
nosotros como departamento de
estudios, estamos viendo que el
impulso econémico durante este
ano se generara principalmente
por consumo privadoy el driver mas
relevante va a ser la revision al alza
que deberian tener las companias
en la generacioén de resultados y
con eso que se empiecen a generar
nuevas y mayores oportunidades
de inversion en el mercado local.

- ¢Evidencia interés por invertir
en Chile?

- Elinterés de los chilenos en el
mercado local es cada vez mayor. E1
mercado local sufrié en términos
de liquidez y eso ha generado que
algunas acciones, y sectores se han
visto rezagados. Dado eso, nosotros
siestamos viendo mayor interés por
invertir en Chile, especialmente
por laestabilidad institucional que
se ha ido generando los tltimos 12
meses. El inversionista extranjero
también volvié a mirar Chile y eso ha
hecho que en un mix, entre locales
y extranjeros, el IPSA haya tenido
mejor performance.

- ¢Qué sectores impulsaran la
economia?

- Dado el contexto econdmico
y que la recuperacion vendria por
consumo, creemos que los sectores
ligados a la demanda interna debe-
rian mostrar mejor desempefio; ahi
estan retail, real estate, bancos y
consumo. Por otro lado, hay sectores
que evidentemente se encuentran
mas deprimidos como el segmento
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“Creemos que
sectores ligados a
la demanda interna
deberian mostrar
mejor desempeno;
ahi estan retail, real
estate, bancos y
consumo™.

construccién o inmobiliario.

- ¢Como le influye al mercadolas
reformas que se estan discutiendo
en el Congreso?

- Creo que en alglin minuto y,
como se plantearon en un inicio
de la discusion, si podian generar
un impacto en el mercado de capi-
tales y un impacto tal vez incluso
negativo. Hoy dia el riesgo de esas
reformas es mucho mds acotado.
Esverdad que estan trabadas en el
Congreso tanto la tributaria, como
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“Estamos viendo mayor interés por invertir en Chile (...) por la estabilidad institucional que se haido generando"

la de pensiones, pero hoy creo que
el Gobierno tiene mucha mas dis-
posicién a entrar en conversaciones
para lograr acuerdos.

Estrategias de la firma

- ¢Cudl es la cartera recomen-
dada de LarrainVial?

- Incluye Banco de Chile, porque
lovemos como una institucién capaz
de tener resultados mas resilientes
en cualquier tipo de contexto. Banco
Itau, ya que los fundamentales del
banco son mucho mas positivos
de lo que estd incorporando el
precio de la accién. También Fa-
labella ya que esta recuperando
en generacion de resultados y eso
deberia también seguir generando
un impulso de corto plazo en el
precio de la accién. Por otro lado,
incluye Andina, ya que estd muy
ligada a este escenario de mayor
consumo y en ese sentido deberia
tener un mejor performance. Por
altimo esta SQM, principalmente
porque tenemos una vision del
precio del litio mas alta que la que
hoy estd incorporando el precio
de la accion.

- ¢Cual es el principal desafio al
asumir este nuevo cargo?

- Es seguir generando la calidad
de servicio y producto diferenciador
que entregamos en LarrainVial.
Diria que algo muy relevante va a
ser la integracién de la Inteligencia
Artificial generativa, esto porque
queremos que nuestros expertos
del departamento sean cada vez
mas productivos.
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