& LITORALPRESS

Fecha: 03-02-2026

Medio: EI Mercurio

Supl. : El Mercurio - Cuerpo B
Tipo: Noticia general

Titulo:

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Tras un rally que llevé al oro
y la plata a marcar récords his-
téricos, los precios de los meta-
les preciosos se han ido en pi-
cada. El valor del oro, conside-
rado activo refugio en momen-
tos de incertidumbre
econdmica, y el de la plata acu-
mulan pérdidas de 13% y por
sobre el 30%, respectivamente,
desde los mdximos histdricos
alcanzados el jueves pasado.

Segun datos de Bloomberg,
el precio del oro llegé hasta
US$ 4.676 por onza, luego de
haber cotizado por sobre los
US$ 5.300, aunque ayer llegé a
caer durante el dfa hasta en
10%. El valor de la plata, metal
del cual Chile es uno de los
principales cinco productores
en el mundo, también se des-
plomaba este lunes, descen-
diendo hasta los US$ 76,6 por
onza, luego de haber superado
los US$ 110 por onza durante la
jornada del jueves pasado.

Unidos

1 La baja de los metales

se inici6 tras la nominacién del
economista Kevin Warsh como
presidente de la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos, quien
trabajé como asesor econémico
de George W. Bush.

“Un posible catalizador del
cambio de expectativas fue la
nominacién de Kevin Warsh
para liderar la Reserva Federal,
interpretada por el mercado co-
mo una postura mds dura con-
tra la inflacién. Esto aumentd la
probabilidad de tasas altas por
mds tiempo, elevé los rendi-
mientos reales y fortalecié al
ddlar. En ese contexto, los meta-
les preciosos suelen verse pre-
sionados porque no generan
rendimiento y se vuelven relati-
vamente menos atractivos”, co-
menta Ignacio Mieres, head of
Research de XTB Latam.

2 El rally de los metales

habfa inflado el precio
hasta un valor que era dificil de
sostener. El oro y la plata habifan
alcanzado mdximos histéricos
que sorprendieron incluso a ope-
radores de mercado experimen-
tados. “En resumen, el mercado
estaba demasiado concurrido”,
dijo a Bloomberg Robert Got-
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Oro y plata acumulan bajas de 13% y 34%, respectivamente:

Las tres claves para
entender el desplome
de los metales preciosos

Debido al fortalecimiento del ddlar, el cobre también ha retrocedido
en 6% desde el récord alcanzado el jueves pasado.

Oro y plata caen en picada
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tlieb, exoperador de metales pre-
ciosos en JPMorgan Chase & Co.
y ahora comentarista indepen-
diente. Para Mieres, el factor con
mayor peso detrds de la baja de

El oro dscendié asta S$ 4.676 por onza, mientras que la plata bajé
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los metales fue que sus precios
“venfan de una subida muy rdpi-
da, lo que dejé al mercado en una
condicién de sobrecompra y fa-
vorecié una correccién”.

BLOOMBERG

Operadores con “un pie
3 afuera”
Las alzas acumuladas
en enero ya habfan dejado a
varios operadores listos para
vender sus posiciones en me-
tales preciosos. “La mayoria
de los compradores que ya te-
nian ganancias tenfan un pie
fuera de la puerta, listos para
salir en cualquier momento”,
dijo Jia Zheng, jefe de opera-
ciones de Shanghai Soochow
Jiuying Investment Manage-
ment Co, a Blo-
omberg.

Solo en enero,
hasta antes de que
comenzara la ven-
ta, el oro acumula-
ba un alza de 23%.
Enel caso delapla-
ta, el incremento
era de 61%.

En este contexto,
segin Bloomberg,
el oro y la plata ya se habfan es-
tado preparando para movi-
mientos extremos, ya que el au-
mento de los precios y la volati-
lidad tensaban los modelos de
riesgo y los balances de los ope-
radores.

La volatilidad
del cobre

Pese a no estar catalogado
dentro del grupo de los metales
preciosos, el precio del cobre, la
principal exportacién de Chile,
también se ha visto afectado por
la volatilidad.

Recién el jueves pasado el
commodity marcé un nuevo ré-
cord de US$ 6,27 por libra, sin
embargo, ayer cerré en US$

INVENTARIOS
Las grandes
variaciones en el precio
del cobre se explican
por la poca
disponibilidad de
inventarios fuera de
Estados Unidos.
|

5,89 por libra, tras caer 2,86%
durante la jornada.

Patricio Faiindez, lider de
economia GEM Mining Con-
sulting, explica que la volatili-
dad “tiene que ver con el bajo
nivel de inventarios de cobre
fuera de Estados Unidos, que
amplifica cualquier evento de
oferta/demanda. En este senti-
do, la volatilidad, con correccio-
nes al alza y alabaja debiera ser
la nueva normalidad del precio
del cobre este afio”.

El cobre ha se-
guido una trayec-
toria similar al oro
y la plata, debido a
que hay algunos
factores en comtn
que mueven los
mercados. El ex-
perto, por ejem-
plo, menciona la
nominacién de
Warsh en la Reser-
va Federal como una causa pa-
ra el fortalecimiento del délar,
lo que repercute en los tres
metales. “Probablemente esta
nominacién fue tomada por
algunos inversionistas como
una sefal para vender, consi-
derando los precios histéricos
que tuvo el cobre la semana
pasada, corrigiendo a la baja el
precio”, dice Fatindez.

En lo que va de 2026, el co-
bre promedia US$ 5,93 por li-
bra. Fatindez indica que el pre-
cio debiera permanecer alto
debido a que los fundamentos
del mercado del cobre —los
factores detrds de la oferta y la
demanda— son “sélidos, con
sefales de déficit estructural
en el corto y largo plazo”.
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