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El mercado del cobre en un escenario
global cambiante: aranceles, mercados
internacionales y la industria chilena

El cobre, conocido como el “metal rojo”,
ha sido durante siglos un elemento fun-
damental para el desarrollo econémico y
tecnoldgico de las sociedades humanas.
En la actualidad, su importancia se ha
intensificado debido a su papel crucial
en la transicién energética y la expan-
sion de las energias renovables, tecno-
logias y vehiculos eléctricos. Sin embar-
go, este mercado estratégico se encuen-
tra en un contexto global marcado por
tensiones comerciales, fluctuaciones en
la demanda y desafios internos en los
principales paises productores, especial-
mente Chile, que concentra alrededor
del 28% de la producciéon mundial.

Aranceles y su impacto en el
mercado del cobre

Uno de los factores que ha generado
incertidumbre en el mercado internacio-
nal del cobre son los aranceles y las
politicas comerciales adoptadas por las
principales economias. La guerra comer-
cial entre Estados Unidos y China, asi
como las tensiones entre Washington y
paises como China y la Unién Europea,
han llevado a la imposicion de aranceles
que afectan tanto a la importacion como
a la exportacion de minerales y produc-
tos derivados.

Por otro lado, China, que es tanto un
gran consumidor como un importador de
cobre, ha mantenido politicas de importa-
cion relativamente abiertas, aunque no
exentas de restricciones. La Unién Euro-
pea, por su parte, busca proteger su in-
dustria local mediante medidas antidum-
ping y aranceles selectivos, lo que puede
influir en los precios internacionales y en
la competitividad de los productores ex-
tranjeros.

Estos aranceles, junto con las politicas
proteccionistas, generan una tendencia
de volatilidad en los precios del cobre.
Los inversores y las empresas mineras
deben adaptarse a estos cambios, que
pueden afectar la rentabilidad de las ope-
raciones, la inversion en nuevos proyec-
tos y la planificacion a largo plazo. La in-
certidumbre generada por estas medidas
también puede frenar inversiones en ex-
ploraciéon y expansion, poniendo en ries-
go la seguridad de suministro en el me-
diano y largo plazo.

En el caso del cobre, Estados Unidos ha
implementado aranceles sobre ciertos
productos electronicos y componentes
metalicos, lo que puede afectar la cadena
de suministro y elevar los costos para los
consumidores finales.
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Situacion de los mercados interna- El precio del cobre ha sido altamente volatil, refle-

cionales del cobre jando tanto los efectos de la 'p.andemla de CO\/ID-

19 como las tensiones geopoliticas. Tras un periodo
En los Ultimos afios, la demanda global de co- de caida en 2020, los precios se recuperaron en
bre ha mostrado un crecimiento sostenido, im- 2021 y 2022, alcanzando niveles histéricos, en tor-

pulsado principalmente por la electrificacion de  no a los 10,000 ddlares por tonelada. Sin embargo,
los sistemas de transporte, la expansion de las  en 2023 y 2024, la incertidumbre econémica global,

energias renovables y el avance de la digitaliza- las expectativas de desaceleracion del crecimiento
cion. China, como principal consumidor, ha ele- y los problemas en las cadenas de suministro han
vado significativamente sus importaciones, provocado correcciones a la baja.

mientras que paises como Estados Unidos y la
Unién Europea buscan diversificar sus fuentes
de suministro y reducir su dependencia de Chi-
na.
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Impacto estimado de aranceles en la industria del cobre (hipotético, en
millones de USD)

Impacto en costos

(mi“}ones USD) comeﬂlal’ios

Escenario

Situacién base, sin medidas comerciales
restrictivas

Aumenta costos para importadores y
consumidores finales

Presion sobre precios y posibles retrasos
en la cadena

Sin aranceles -

Arancel del 10% en
exportaciones
Arancel del 20% en
importaciones

+500

+1,200

Medidas proteccionistas Impacto significativo enla Riesgo de desaceleracion en inversion
extremas rentabilidad minera
Nota: Datos estimados para ilustrar el impact w 'ncial de aranceles en la industria.

~e

Aqui se muestra un panorama general respecto del impacto de los aranceles del cobre en el mundo:

Ademas, la transicion hacia una economia mas
sostenible ha incentivado la inversiéon en pro-
yectos mineros y en tecnologias de extraccion
mas eficientes. Sin embargo, la escasez de
nuevos yacimientos de cobre de alta ley, junto
con los desafios ambientales y sociales asocia-
dos a la mineria, han limitado el crecimiento de
la oferta, generando una tension entre la de-
manda creciente y la oferta limitada.

La industria chilena del cobre:

desafios y oportunidades

Chile, con sus vastas reservas y una tradicion
minera consolidada, se mantiene como el prin-
cipal productor mundial de cobre. La industria
chilena enfrenta, sin embargo, multiples desaf-
ios que requieren atencion para mantener su
competitividad en el escenario global.

Uno de los principales problemas es la caida
en la ley de los yacimientos y la madurez de
las principales minas. Para mantener la pro-
duccidn, las empresas deben invertir en tecno-
logias de mineria mas eficientes y sostenibles,
lo cual requiere altos niveles de inversiéon y una
mayor innovacion. Ademas, la presion social y
ambiental ha llevado a una mayor regulacion y
a la necesidad de fortalecer las practicas de
responsabilidad social corporativa.

' EL EMPRESARIO CHILE

Por otro lado, la estabilidad politica y la legisla-
cion minera son factores determinantes. En los
ultimos afios, Chile ha experimentado movimien-
tos sociales que demandan mayor participacion
y beneficios para las comunidades locales,
ademas de cambios en la legislacién tributaria y
en los derechos mineros. Estas incertidumbres
pueden afectar las decisiones de inversion y la
planificacion a largo plazo del sector.

No obstante, la industria chilena también tiene
oportunidades  significativas. La transicion
energética global requiere una enorme cantidad
de cobre para la fabricacion de cables, compo-
nentes eléctricos y tecnologias de almacena-
miento energético. Chile puede aprovechar su
infraestructura, recursos y experiencia para atra-
er inversiones en proyectos de mineria mas sos-
tenibles y de mayor valor agregado.

Asimismo, la diversificacion de mercados y la
incorporacion de tecnologias digitales en la mi-
neria pueden mejorar la eficiencia y reducir los
impactos ambientales. La colaboracion con pai-
ses y empresas internacionales, asi como el fo-
mento de la innovacion, seran claves para que
Chile mantenga su liderazgo y contribuya a sa-
tisfacer la demanda mundial de cobre de mane-
ra responsable.
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Producciéon mundial de cobre por pais (en miles de toneladas, 2023)

Pais Produccion de cobre (miles de toneladas) Porcentaje del total mundial
Chile 5,600 28%
Peru 2,400 12%
China 1,700 8.5%
Estados Unidos 1,200 6%
Australia 900 4.5%
Congo (DRC) 1,000 5%
Otros paises 7,200 36%
Total mundial 20,000 100%

Fuente: US Geological Survey, 2023

Conclusion

El mercado del cobre se encuentra en un momento critico, marcado por la interaccion de factores
politicos, econémicos y tecnolégicos. Los aranceles y las politicas comerciales generan incertidum-
bre, pero la tendencia de fondo apunta a un aumento en la demanda, impulsada por la transicién
hacia energias limpias y tecnologias digitales. La industria chilena, con su historia y potencial, pue-
de jugar un papel fundamental en esta transformacion, siempre que supere sus desafios internos y
aproveche sus oportunidades para innovar y consolidar su liderazgo global. La clave sera la coope-
racion internacional, la inversion en sostenibilidad y una vision estratégica que combine el creci-
miento econémico con la responsabilidad social y ambiental.

Principales paises exportadores e importadores de cobre (2023)
Volumen de exportacién/importacién (miles

Pais Ti Comentarios
— . de toneladas) S
. Exporta L .
Chile dlisr 48 Principal exportador mundial
, Exporta
Peru il 2,0 Segundo mayor exportador
. Importa Mayor consumidor e
China 3,5 :
dor importador de cobre
Estados Importa 12 Alto consumo y capacidad de
Unidos dor ' importacion
. Importa Importante mercado de
Alemania 0,8
dor consumo

Fuente: International Copper Study Group, 2C ¥

Aqui se muestran los antecedentes de los paises productores de cobre mds importantes en el mundo
y sus volumenes de exportacion/importacion.
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