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Titulo: Stablecoins: A quién benefician los activos digitales que el BC busca regular

LA PRESIDENTA DEL EMISOR FIJO ESTA AGENDA COMO PRIORIDAD PARA ESTE ANO

Stablecoins: A quién benefician los
activos digitales que el BC busca regular

Desde la industria ven con buenos ojos que se avance en esta materia para ampliar el perimetro de

regulacion, aunque su beneficio inmediato se acota principalmente a operaciones internacionales.

J. AGUILERA

Los medios de pago serdn una
prioridad para el Banco Central
este afio. Asflo expresd su presi-
denta, Rosanna Costa, durante
su exposicion en el reciente Chi-
le Day, donde ademds agregé
que uno de los ejes en este enfo-
que serdn los llamados stable-
coins.

Se trata de activos digitales,
que al igual que las criptomone-
das “tradicionales”, utilizan tec-
nologfa blockchain, como se ha
nombrado al registro virtual que
canaliza sus transacciones. En la
préctica, funciona como una ba-
se de datos compartida que usa
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Josefina ovillo, directora
ejecutiva de FinteChile.

~
Ll
3
i
a
<
=
e}
=4
<<
(5]
<
=

Rosanna Costa, presidenta del
Banco Central.

Juan Antonio Figueroa,
director ejecutivo de ChilePay.

encriptacién para proteger las
operaciones.

En comparacién con algunos
de los activos mas “comunes”
como bitcéin o Ethereum, tienen
una diferencia fundamental des-
de el punto de vista financiero:
cuentan con un valor de referen-
cia real que suele anclarse a mo-
nedas estables, como el ddlar.
Desde el punto de vista operati-
vo, mientras bitcéin presenta
una alta volatilidad en su valori-
zacién y muchas personas lo
transan en busca de rentabili-
dad, los stablecoins suelen usar-
se como “puente” entre el dine-
ro digital y el real, o bien para
concretar ciertas operaciones
con una agilidad mayor a la que
ofrece el sistema financiero tra-
dicional.

;Por qué regular?

Uno de los usos mds comunes

de este tipo de activos son las
operaciones desde y hacia el ex-
tranjero, como el envio de reme-
sas. De hecho, un andlisis de Bos-
ton Consulting Group (BCG) de
enero recién pasado, constata
que cerca del 40% de las opera-
ciones que usan este tipo de ins-
trumentos corresponde a opera-
ciones transfronterizas entre
empresas, un 25% corresponde a
remesas entre personas natura-
les, y otro 25% se concentra en el
pago de servicios digitales.

De acuerdo con Gonzalo
Troncoso, managing director y
partner en BCG, la regulacién en
este dmbito es relevante, dado
que “la alternativa no es 'no te-
ner stablecoins’, es ‘tener stable-
coinssinreglas’, y ese seriael pe-
or de los dos mundos”. Lo dice
porque las transacciones con es-
ta moneda han crecido con fuer-
za en otros paises, lo que define
como “una suerte de dolariza-

cién digital que poco a poco va
permeando en la poblacién”. Si
no se regula, agrega, se termina
desprotegiendo a los usuarios y
se deja de percibir ingresos
transfronterizos.

La propia Rosanna Costa fue
clara con los objetivos que persi-
gue una eventual regulacion en
esta materia, para la cual solici-
taron asistencia del Fondo Mo-
netario Internacional (FMI).
Considerando que los emisores
deben contar con una canasta de
activos que respalde el valor de
referencia de los stablecoins,
uno de los focos estard en esta-
blecer “requisitos de estabilidad
y liquidez para los activos de
respaldo”, dijo.

Mirada de la industria
Desde FinteChile, su directo-

ra ejecutiva, Josefina Movillo,
cree que los stablecoins ya son

“una realidad global”, y el desa-
fio ahora es una regulacién ade-
cuada: “Una aproximacion ex-
cesivamente restrictiva dejaria a
Chile atrds y empujarfa la inno-
vacidn hacia espacios menos tra-
zables, que es justo lo que quere-
mos evitar”, sostiene. Destaca
que “contar con regulacién per-
mitirfa incorporar estas opera-
ciones dentro de un entorno su-
pervisado y con trazabilidad”.
Juan Antonio Figueroa, direc-
tor ejecutivo de ChilePay, tiene
una mirada similar: “Anticipar-
se es mds apropiado que reaccio-
nar”. A sujuicio, “los nuevos ac-
tivos digitales tienen potencial
para ampliar el acceso a servi-
cios financieros y aumentar la
eficiencia operacional —objeti-
vos que Chile ya persigue en su
agenda de pagos—, pero su de-
sarrollo sin regulacién puede
también generar riesgos para la
estabilidad financiera”.
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