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Dichos de consejera del Banco Central

orpresa y soterrada critica han recibido entre agen-
tes del mercado financiero los recientes comenta-
rios de la vicepresidenta del Banco Central, Step-
hany Griffith-Jones, en una entrevista televisiva,
acerca de la trayectoria que seguirifa la politica monetaria.
En sus declaraciones y refiriéndose a un préximo movi-
miento a la baja en la tasa de interés, Griffith-Jones afirmé
que “el mercado piensa que en octubre; nosotros la pro-
yeccién que tenfamos en el corredor —sujeto, por supues-
to, a que las cosas se den bien— seria en septiembre”.
Son afirmaciones curiosas viniendo de la segunda
autoridad del Banco Cen-
tral, institucién que se ha ca-
racterizado por una estrate-
gia comunicacional ordena-
da y donde son los informes
de su Consejo —en particular, el Informe de Politica Mo-
netaria— los mecanismos por los que se comunican los
detalles de los escenarios macroeconémicos y sus impli-
cancias sobre la trayectoria de la tasa de interés. Por cier-
to, los consejeros también opinan de coyuntura y de las
implicaciones que cambios en los escenarios puedan te-
ner sobre la politica monetaria —lo que es importante y
necesario—, pero es diferente cuando se opina de manera
tan detallada, casi con el dnimo de traducir los informes
colegiados que se han presentado.

La forma en que sus autoridades se conducen

es determinante para la credibilidad del banco.

Estas declaraciones fueron, ademads, realizadas
antes de que fueran publicados antecedentes impor-
tantes, como la alta inflacién de julio, que ha llevado
al mercado areevaluar su expectativa de tasas. En es-
te sentido, la opinién no solo parecié querer marcar
un punto anticipadamente, sino que corria el riesgo
de ser extemporanea. Ello no serfa mayor problema
de haber sido efectuada como un juicio claramente
individual, en vez de lo que pudo entenderse como
un reforzamiento de un mensaje institucional.

El Banco Central debe procurar mantener siempre
su credibilidad intacta, la
que se sostiene sobre la
competencia y oportunidad
de sus decisiones, pero tam-
bién en la forma en la cual
sus mdximas autoridades se conducen. Ello aplica tanto
a todos sus consejeros como a sus demds directivos. Por
lo mismo es también llamativa y desafortunada la infor-
macion que publicara la prensa hace algunos dias sobre
la participacidn de su gerente de Asuntos Instituciona-
les en una reunién politica donde se habria evaluado la
forma de incorporacién del PPD a la campafia de Jean-
nette Jara. Estas actitudes no deberian tener cabida en el
instituto emisor, cuya independencia y fortaleza estan
en permanente construccién.
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