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Los factores politicos
que moveran el IPSA

Federico Goycoolea-Vector Capital.

Chile, y también muchos otros paises de la
region, llevan varios anos de rezago en térmi-
nos de rentabilidad por variados factores, pero
podriamos decir que el principal ha sido la in-
certidumbre politica. Es por esto que, en este
segundo semestre, lo que ocurra con las elec-
ciones presidenciales y parlamentarias en
nuestro pais serd de suma importancia, ya que
constituira el principal factor que moverd al

<

mercado local. En los tltimos anos hemos
observado una alternancia en el poder que
no se habfa dado anteriormente, pasando de
gobiernos de izquierda a derecha cada cua-
tro anos, con ruidos por reformas tributarias
y laborales que incrementan de manera im-
portante los costos delas empresas: medidas
populistas que no hacen mas que dafiar al
pais, lo que implica volatilidad e incertidum-
bre para los inversionistas internacionales,
quienes marcan una pauta bastante relevan-
te en cuanto a los flujos del mercado local.
Es por esto que, si como inversionistas
retail queremos invertir en acciones chile-
nas, debemos tener claro cuél es el principal

riesgo de este afo, y que las encuestas irdn
marcando en cierta medida los movimientos
al alza o ala baja en la bolsa local. Por lo tan-
to, hay que estar monitoreando de cerca los
acontecimientos politicos.

Aunque suene obvio, debemos tener
presente que un pais liderado por la candi-
data comunista implicara una salida de flu-
jos del pais, lo que llevara a un ajuste en el
precio de los activos. En caso contrario, un
candidato de derecha generard mas confian-
za y podriamos continuar con la tendencia
alcista que hemos tenido este afo, y que tie-
ne al principal indice de acciones en Chile
con una rentabilidad superior al 20%.
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