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Medicion preliminar y efectiva del B. Central para el PIB anoté su mayor brecha en 2023

Revisién del Ocec-UDP confirma una menor precisién que se arrastra desde 2019:

Medicion preliminar y efectiva del B. Central

para el P

La diferencia de cuatro décimas entre el crecimiento real y la estimacién en
base al Imacec superd el promedio de 0,14 puntos registrado desde 2001

JOAQUIN AGUILERA R.

El crecimiento de 0,2% que
tuvo la economia chilena en
2023 segtin la cifra revisada en
el informe de Cuentas Nacio-
nales Trimestrales (CNT) del
Banco Central no solo sorpren-
di6 a las expectativas del mer-
cado, sino que también marcé
una inédita diferencia con el
cdlculo preliminar realizado en
base a las variaciones mensua-
les registradas en el Imacec,
que arrojaba una contraccién
de igual magnitud. Una revi-
sién de la serie histérica (2001~
2023) efectuada por el Obser-
vatorio del Contexto Econémi-
co (Ocec) de la Universidad
Diego Portales (UDP) da cuen-
ta de que esta distancia entre
ambos cdlculos, de cuatro déci-
mas, es el error de prediccién
mds alto, cuyo promedio es de
0,14 puntos.

En el Banco Central expli-
can a “El Mercurio” que esta
brecha no es de sorprender,
estimando que la medicién
de cuentas nacionales incor-

BRECHA
En promedio, el Banco Central
y Hacienda proyectan el PIB
con 0,5 puntos de imprecisién.

pora informacién adicional a
la considerada en las varia-
ciones mensuales, aunque
también afirman que “la ocu-
rrencia de la pandemia del
covid-19 aumentd los errores
de proyeccién en general”.

De acuerdo con Juan Ortiz,
economista sénior del Ocec-
UDP y autor del estudio, aun-
que lamayor desviacién de las
estimaciones se ha ido mode-
rando respecto de los niveles
observados entre 2019 y 2021,
“incluso en periodos posterio-
res, este shock genera una ma-
yor dificultad”.

La diferencia

El error de prediccién entre
el cdlculo basado en Imacec y
larevisién de cuentas naciona-
les ha estado por sobre su pro-
medio histdrico desde el 2020
enadelante, tras casi una déca-
da de marcada estabilidad (ver
infograffa). El documento pre-
cisa, eso si, que las desviacio-
nes son esperables en térmi-
nos metodoldgicos, dado que
el indicador mensual incorpo-
ra cerca del 90% de los bienes
y servicios que componen el

PIB. Elinstituto emisor detalla
que para la serie de CNT se in-
cluyen actualizaciones y se
agregan datos que no estaban
disponibles para el Imacec, y
“se realiza un proceso que
permite obtener estimaciones
consistentes desde la perspec-
tiva del origen de las activida-
des econémicas y del gasto
(consumo, inversién y comer-
cio exterior)”.

También se ajustaron las

variaciones de afnos anterio-
res, en que las nuevas cifras
nominales de 2022 incidieron
en el cierre anual.

Efecto pandemia

Lamayor desviacién en las
revisiones deriva, en parte, al
efecto provocado por la crisis
del covid-19. De acuerdo con
Ortiz, “en la préctica, proyec-
tar en medio de un shock eco-

némico es mds dificil, debido
ala alta volatilidad de las se-
ries econémicas”. También lo
reconocen en el Banco Cen-
tral, donde atribuyen dicha
complejidad a factores “des-
de entender el impacto de las
cuarentenas, la caida del co-
mercio global, las inyeccio-
nes de liquidez a raiz de los
retiros y los IFE, hasta cémo
evaluar las cicatrices que de-
jarfa la pandemia”.
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Diferencia entre la variacion real del PIB anual y

estimacion preliminar basada en Imacec
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