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IPC sube menos de lo esperado en marzo, pero mercado sigue en modo cautelay asume proxima baja de tasas de 50 puntos

en modo cautela

I Educacion, arriendos y gasolina presionaron las
alzas. Entre las bajas destacaron los alimentos
y bebidas no alcohdlicas.

POR CATALINA VERGARA

Una nueva sorpresa, pero ahora
positiva, trajo la trayectoria de la
inflacién en marzo. Segin informé

este lunes el Instituto Nacional de
Estadisticas (INE), el Indice de Pre-
cios al Consumidor (IPC) solo subid
0,4% mensual, es decir, por debajo
de los prondsticos del mercado

Otras miradas a los precios
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que apuntaban a una variacién de
0,6%y el menor para dicho periodo
desde 2021.

Todo ello llevé a que la serie
empalmada del INE -que sirve de
guia para la UF- se moderara de
4,2% a 3,7%, y la referencial del
Banco Central desde 3,6% a 3,2%.

Propio de la época, entre las
alzas destacaron los aumentos en
educacion, arriendo y la gasolina;
mientras que se observaron dismi-
nuciones notorias en la divisién de
alimentos y bebidas no alcohélicas
(ver graficos).

“Fue una sorpresa positiva por
una baja de los alimentos signifi-

cativa e inesperada”, destacé el

11,1 gerente de Estudios de Gemines,
MAR.  Alejandro Fernandez, pero al

mismo tiempo puso una notade

EL COMPORTAMIENTO DE LAS DIVISIONES EN MARZO

VAR MENSUAL (%)

cautela, ya que el IPC sin volatiles
“fue muy alto, lo que da una senal
de alerta”.

La economista jefe de Fintual,
Priscila Robledo, también resalté lo
ocurrido con alimentos y vestuario,
que contrarrestaron “parcialmente”
el aumento en precios de bencina
y de educacion.

A su juicio, las cifras “sugieren
también que las presiones prove-
nientes de la depreciacién del peso
se estdn disipando: los productos
transables aumentaron 0,9% en
enero, 0,3% en febreroy solo 0,1%
en marzo”.

En esa linea, el analista econo-
mico de BTG Pactual, Sebastidn
Pina, afnadié que en el caso de
bienes sin volatiles, se “reflejaun
bajo coeficiente de traspaso de la
depreciacién que el peso chileno
ha mostrado a lo largo del afio”.

Registros “mas
normales”

Otro punto que resaltaron desde
el mercado es como, luego de varios

SEGUROS Y
SERVICIO

meses con inflaciones mensuales
volatilesy lejanas a patrones hist6-
ricos, tanto el IPC total como el IPC
sin volatiles volvieron a registros
considerados “como normales para
unmesde marzo”, explicaron desde
Coopeuch.

Como lo planted Scotiabank Chile
en su reporte: se acabd la “inflacion
veraniega” y regresan los registros
inflacionarios normales”.

Pero esto no significa que laba-
talla esté ganada. “Aln persisten
riesgos inflacionarios asociados a
shocks internacionales, como los
precios de los combustibles, cos-
tos de transporte y los conflictos
geopoliticos”, advirtid la gerencia
de estudios de Tanner.

Desde Bci Estudios, Felipe Ruiz.
manifestd su preocupacién porque
algunos valores de servicios “vuel-
ven a subir” en marzo.

De hecho, el economista jefe para
Latam deItai1, Andrés Pérez, sefialé
que varios factores mantendran
presiones alcistas, incluido ajustes
en precios de electricidad, asi como
una expectativa de un mayor tras-
paso cambiario a bienes transables
en los préximos trimestres.

“Ademds, una recuperacion
mayor en la creacion de empleo y
los salarios reales podrian hacer
alin mas gradual el descenso de

54

SALUD EDUCACION

,
| EquPAMENTD

ik |  FINANCEEROS | .
ALCOH%UCAS i INFORMACION Y ! Y MANTENCION RESTAURANTESY
1 ! YTABACO i COMUNICACION TRANSPORTE DELHOGAR ALOJAMIENTO
ALIMENTOS ~ VESTUARIO BIENES Y VIVIENDAY
YBEBIDASNO Y CALZADO SERVICIOS SERVICIOS
ALCOHOLICAS DIVERSOS BASICOS FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

‘Www.litoral press.cl



ELITORALPRESS

Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

09-04-2024
Diario Financiero
Diario Financiero
Noticia general

Pag.: 17 Tiraje: 16.150
Cm2: 435,2 Lectoria: 48.450
VPE: $3.856.313 Favorabilidad:  EPositiva

IPC sube menos de lo esperado en marzo, pero mercado sigue en modo cautelay asume proxima baja de tasas de 50 puntos

la inflacion de servicios”, agregd.

Y el cierre de afio?

Parael cierre de afio, BTG Pactual,
Bci Estudios y Coopeuch, esperan
una inflacién en torno al 3,8% que
prevé el Banco Central. Gemines
entrega un rango de 3,5% a 4% y
Tanner uno de 3,5% a 3,7%.

BICE Inversiones y JPMorgan
anticipan una cifra cercanaa3,7%.

En cambio, Scotiabank Chile
reafirmé su proyeccién de 3%. “La
reciente apreciacién del peso y la
concentracion de los reajustes de
servicios en el primer trimestre
del afio nos ratifican la falta de
presiones relevantes sobre los
precios para los proximos meses
del afio”, plantearon.

En BTG Pactual no descartan
que la inflacién se ubique en 3%
en algin momento del ano, si hay
nuevas sorpresas a la baja.

“Puede que en los tiltimos meses

Otro punto 1ue
resaltaron analistas
es como, luego
de varios meses
con inflaciones
mensuales volatiles
y lejanas a patrones
histaricos, tanto
el IPC total como
el IPC sin volatiles
volvieron a reglstrns
considerados “como
normales”.

del afio por un tema de base de
comparacion veamos registros en
3%, pero luego volveria a subir.
Mirando hacia 2025 ya veriamos
registros mds permanentes en 3%”,
estimé el economista jefe de BICE
Inversiones, Marco Correa.

Bci Estudios ve hacia mediados
de 2025 el retorno a la meta.

50 puntos, no mas

Aunque todavia falta el dato de
IPC de abril, y otros factores por
considerar, el mercado ayer tendi6
aalinearse con una baja de tasa de
interés de 50 puntos en la Reunion
de Politica Monetaria (RPM) del 22
y 23 de mayo.

“Esta inflacién menor a la espe~
rada da indicios de que continde el
ciclo de bajas de 1a Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en las proximas
reuniones”, planted la economista
de Econsult, Francisca Kegevic,
quien proyect6 un recorte de 50 pb.

Se anticipa un descenso en el valor de

la Canasfa Basica de Alimentos

1 El alza de 0,4% en el IPC de marzo, que se
ubicé por debajo de lo que anticipaba el mer-
cado, incluyé una disminucién de 0,9% en la
division especifica de alimentos y bebidas no
alcohdlicas. Ante esto, el valor de la Canasta
Basica de Alimentos (CBA) habria registrado una
reduccidn en igual periodo, segtn la proyeccion
que hace el Observatorio del Contexto Econdmi-
co de la Universidad Diego Portales (OCEC-UDP)
de la medicién que anunciara el proximo lunes el
Ministerio de Desarrollo Social.

El valor de la CBA de marzo habria descendido
1,8%, mientras que la variacién anual estaria en
4,4%. Este porcentaja representa una modera-
cion respecto a los ndmeros de febrero (6,5%).

En términos generales, tres de las cuatro divi-
siones presentaron alzas en términos anuales,
aunque se trata de niveles que dan cuenta de
una desaceleracion de los precios.

Segln las estimaciones del informe elaborado
por la investigadora del OCEC-UDP, Carolina

y que luego el ente emisor modere
a 25 puntos base por reunion.

“Probablemente la discusién esté
entre bajar 25 0 50 puntos”, senald
Pifia, que espera un recorte de 50
puntos base, en linea con sus pares.

Bci Estudios, BICE Inversiones,
Zurich AGF, Banchile Inversiones,
Coopeuch, e Inversiones Security
también se inclinan por la opcién de
50 pb. Gemines, en tanto, reforzé:
“No mas de 50”.

Eso si, en Santander manifesta-
ron que “si el IPC de abril vuelve a
sorprender a la baja -en particular
en los items que se anticipan po-
drian tener mayores presiones de
precios como los servicios y bienes
sinvolatiles-, y sila actividad sigue
presentando brechas, es posible que
en mayo se vuelva a considerar un
recorte de tasas superior al que esta
implicito en el mercado”.

Molinare, las disminuciones estuvieron lidera-
das por la manzana (-10%), la papa de guarda
(=7,5%), el suceddneo de café (-7,5%), la carne
de pavo molida (-6,9%), la avena (-6,2%), y el
aceite vegetal combinado o puro (-6,2%).

En la otra vereda, los prondsticos de aumentos
mensuales fueron encabezados por el limon
(17%). Le siguieron la lechuga (3,3%), el arroz
(2,7%), la palta (2,3%) y la margarina (2,3%).
El documento también separa los productos de
la canasta, segun la clasificacion de alimentos
NOVA de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS). En este caso, los alimentos naturales
cayeron 2,2% mensual y subieron 5,3% en 12
meses. A su vez, los ingredientes culinarios dis-
minuyeron 4% versus febrero, y un 1,2% inte-
ranual. A su vez, los alimentos ultra procesados
retrocedieron 0,7% mensual y su variacion en
12 meses llegd a 5,9%. Los procesados cayeron
1,4% frente a febrero y aumentaron 2,4% en un
afio.

Combustibles seguiran subiendo de I3
mano del dolar y el precio del petroleo

2 El aumento de 3% en el valor de la gasolina en el IPC de
marzo se explica por dos factores: el incremento en el precio
global del petrdleo, el cual ha estado marcado por los recortes
de la produccion de la OPEP, las tensiones geopoliticas y la me-
jora del escenario econémico internacional; y el precio del délar,
sefialé el investigador de Clapes UC, Ignacio Mufioz.

Araiz de ello, el valor de los combustibles dependera de la
evolucidn de la politica monetaria en Chile, y la evolucién de las
tensiones geopoliticas.

Para el préximo 11 de abril, el economista senior del OCEC-UDP,
Juan Ortiz, estimé nuevas alzas del precio de la gasolina y el
diésel, en torno a $ 31 por litro y $ 16 por litro, respectiva-
mente. Para la semana del 2 de mayo, las bencinas volverian a
aumentar sus precios.
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