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SQM sin Codelco ¢ que pasaria si se cae el acuerdo?

SQM sin Codelco

;que pasaria s

Sse cae el acuerdo?

En medio de cambios en la cupula de la minera no
metalica, se mantiene la incognita sobre el futuro de la

firma si el acuerdo con la estatal no se concreta.

POR S. BURGOS Y M. DOBERTI

SQMy Codelco se ha ido com-

plicando. La cuenta atras para
la firma final comenzo y no se han
conseguido dos cosas relevantes
para poder sellarlo: la aprobacion del
regulador chinoy la consulta indigena
que realiza actualmente Corfo con
las comunidades originarias de San
Pedro de Atacama.

A eso se sumo en los ultimos 45
dias un nuevo factor, el politico.
El acuerdo se metio en el corazén
de la campana presidencial, con
divisiones entre los candidatos. Sin
ir mas lejos, la candidata de Chile
Vamos, Evelyn Matthei, ya anuncié
que quiere revisarlo.

Justoenelmomentoenque eltema
sube de tono y parece complicarse
paralamineranometalica, Julio Ponce
anuncia su salida de las sociedades
Cascadas y el traspaso de poder de
gestion y patrimonial a su hija Fran-
cisca Ponce, precisamente también
una semana después de un cambio
trascendental enel directorio de SQM,
con elascensode Gina Ocqueteaua
la presidencia.

Si bien todos los cercanos a la
compaiia han dicho que estos mo-
vimientos no tienen que ver con el
contrato de SQM, Ponce lo habria
deslizado entrelineas en la decla-
racion publica dada a conocer este
jueves al mediodia: “Siempre me ha
movido el bien de la compania y sus
trabajadores”, bien que podria verse
perturbado si el tema toma ribetes
politicos y amenaza con hacer caer
el acuerdo.

Ante ello, Ponce sali6 a escena,
senalando: "ya no seré protagonista
de esta historia".

La pregunta que queda abier-
ta ahora es, qué va a pasar en el
escenario en que el acuerdo en-
tre SQM y Codelco termine.

EI acuerdo de asociacion entre

SQMsin Codelco
Apesardequealinteriordelacom-
paiiia estan seguros de que elacuerdo
vaasaliradelante, yatienen un plan.Un
alto ejecutivo de la minera reconocia
que a pesar de ese lamentable caso,
ellos siguen buscando activamente
otras oportunidades de negocio y
tienen proyectos en Australia.
“Tenemos que seguir operando ...
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seguirmejorando los procesos como
siempre lo hemos hecho ... lo Ginico
que no podriamos hacer es desarro-
llar el proyecto salar futuro”, sefialo.
“En todos los escenarios debemos
operar”, afadio.

Eneseescenario, desde lacompania
en el corto plazo no ven un impacto
demasiadorelevante, esto graciasa que
tienenuncontrato hastaelafio 2030, por
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loque novislumbran problemaslegales,
ni financieros. Ahora bien, reconocen
que desde un puntode vista operativo,
no seguir conel proyecto Salar Futuro
es muy malo para el desarrollo del Salar
a partir del ano 2031.

Los analistas de la compania si-
guen de cerca este escenario que
no dejo de ser una pregunta en la
altima conferencia de resultados
del primer trimestre que se realizd
recientemente. La respuesta de la
empresa ante la pregunta de una
posible caida del acuerdo, fue de
optimismo ante un buen acuerdo,
cuentan fuentes del mercado.

“Laempresano hadicho cuales su
planderelevo, pero uno puede deducir,
por sutrabajo, cual seria”, comentoel
analista del Bci, José Ignacio Pérez. “El
plan que laempresa no ha explicitado,
pero que se ha venido haciendo, es
diversificar geograficamente sus
operaciones de litio”, complemento.

Si bien esta con un objetivo de
avanzarenincrementos de produccion
en el Salar de Atacama, en linea con
lo comprometido en el acuerdo con
Codelco, "laempresa no esta yendo
necesariamente masalla, solamente
esta cumpliendo con lo pactado”,
senalo el analista.

Eso si, esta avanzando en inver-
siones en Australia y China en el
segmento de litio, y esta buscando
y explorando otros lugares, otras
zonas geograficas para poder seguir
desarrollando su negocio del litio, “la
empresa esta convencida, que es el
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negocioque en el futuro levaagene-
rar mayor Ebidta, mayor generacion
de flujo de caja (...) Entonces no ha
dicho cual es el plan, pero esta claro
cual es, al menos para el mercado”,
concluyo Pérez.

Ensuandlisis, en casode que se caiga
elacuerdo, elanalistaesperariaquela
accion reaccione a la baja. Luego va
a pasar una fase de discusion de qué
ocurririaentonces. Después una fase
mas bien especulativa, ya que puede
demorarlo quetardeenlanegociacion
con un eventual nuevo Gobierno.
En ese caso, si las condiciones son
mejores para la empresa, la accion
podria repuntar.

Porotraparte, el CEO de GEMMining
Consulting, Juan Ignacio Guzman, no
ve unimpactosignificativo en el precio
delaaccion de SQMen el corto plazo.
“Elpreciode laaccion de SQM ha caido
fuertemente producto de la caida del
preciodel litio. No es que la empresa
esté dejando hacer algo o el precio
de la accion esté muy influenciado
por el precio o por el acuerdo con
Codelco”, sefialé Guzman.

En medio de esta incertidumbre
y escenarios posibles, lo cierto es
que SQM parece tener un viraje a
un triunvirato femenino. Francisca
Ponce a la cabeza, Gina Ocqueteau
en la presidencia, y Catalina Silva
como gerenta general de Cascadas.
Tres mujeres para negociar si las
cosas se ponen mas complejas, lo
cualdemuestra que Julio Ponce sigue
leyendo bajo el agua.=l
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