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De SQM-B aConchayToroy
las eléctricas: las acciones
favoritas para el segundo
semestre del ano

Durante la primera mitad del afo, los papeles del selectivo que anotaron los
mayores retornos en el periodo fueron Vapores, con 54,61%; Ripley, 46,8%;
Latam, 37,17%; Falabella, 31,86%, y Andina-B, un 26,56%.

MAXIMILIANO VILLENA

Conun alza de apenas 3,49% cerr¢ el IPSA
durante el primer semestre, donde los pa-
peles del selectivo que anotaron los mayo-
res retornos en el periodo fueron Vapores,
con 54,61%; Ripley, 46,8%; Latam, 37,17%;
Falabella, 31,86%, y Andina-B, un 26,56%.
Pero para el inicio de la segunda parte del
ano, los departamentos de estudios de las co-
rredoras de bolsa apuestan por titulos que
van desde la banca a las materias primas.

En su cartera recomendada de julio, BCI
Corredor de Bolsa mantiene su presenciaen
acciones que presenten “favorables funda-
mentos y resultados para el resto del afio”,

donde ven “que existen interesantes opor-
tunidades, especialmente tomando en cuen-
ta expectativas para la segunda mitad de
2024. La ponderacion de Cencosud obede-
ce aunatractivo punto de entrada conside-
rando su precio objetivo de $1.950/acciéon
parael 2024, ademas de perspectivas favo-
rables para el consumo y retailnacional”.
“En el caso de ECL, consideramos que las
mejoras hidrolégicas parciales ya estdan co-
menzando a verse reflejadas en reducciones
encosto marginal que permitiria potenciar
la generacion de Ebitda, dada su posicion
compradora neta en el mercado spot, espe-
cialmente para el 2T24 y proximos trimes-

tres, donde estimamos que de continuar el
escenario hidrolégico actual manifestaria
una vision mds favorable con respecto a
nuestro escenario inicial para la industria”,
sostuvo la intermediaria.

Asi, su cartera recomendada estd com-
puesta por SQM-B (10%), CAP (10%), CMPC
(10%), Cencosud (15%), ECL (10%), Concha
y Toro (10%), Banco Santander (25%) y La-
tam Airlines (10%).

Por su parte, Inversiones Security apunta
aunescenario base en que “se dardn las con-
diciones macroecondmicas para los recor-
tes por parte de la Reserva Federal”. Ensu
cartera fundamental, la intermediaria con-
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templa a SQM-B, BCI, Cencosud, Banco de
Chile, Copec, Santander, Enel Américas,
Latam, Enel Chile, CMPC, CCU y Mall
Plaza.

Mientras, en la cartera tictica estin Cen-
cosud, Banco de Chile, BCI, Copec, Enel
Amercais y SQM-B.

“Continuamos con una mayor preferencia
por el segmento de supermercados, pro-
ducto de un mayor soporte y capacidad en
el traspaso de precios que los demds seg-
mentos, ala vez que consideramos que la ac-
tividad del sector se mantendria contenida
durante los proximos meses”, acoto [nver-
siones Security, mientras que para el sector
energia, apuntd a que “en junio, la genera-
cion hidricaen Chile subid 64% afoa afo”,
razon por la cual incrementaron su ponde-
racion en Enel Chile en dos puntos, y man-
tener la exposicion a Enel Americas.

En el caso de Banchile Inversiones - que
tiene en su cartera recomendada a Concha
y Toro, Itati, Cencosud Shopping, SQM-By
Entel-, ven que “la valoracion del IPSA, en
términos del multiplo de valoracién precio
utilidad, presenta un descuento de 25% res-
pecto de supromedio de los tiltimos 10 afios
(13,5 veces). Estimamos que el mayor nivel
de tasas y menor crecimiento actual sélo jus-
tifica un 11% de este descuento, razon por
la cual estimamos que el [PSA presenta de
todas formas un descuento atractivo”.

Por ello, en la intermediaria indican que
el “premio es atin mayor al considerar que
este retorno por dividendos de las empre-
sas locales se ve afectado puntualmente por
un ajuste contable en los resultados de SQM
durante el primer trimestre de 2024. Cabe
mencionar que, entre nuestras acciones re-
comendadas, destacan los retornos por di-
videndos proyectados de Entel (10%), Ban-
co Itai Chile (7%) y Cencosud Shopping
(6%)".

En el caso de Concha y Toro, Banchile es-
tima que sus “resultados esperados para el
2Q24 continuarfan impulsando el creci-
miento operacional para este afio, a raiz de
mayores volumenes de ventas en sus mer-
cados de Exportaciony de Estados Unidos”,
en tanto que en SQM ven “positivos funda-
mentos en el mercadodel litio en el media-
no plazo, a medida que se acelera la transi-
cion energética con un crecimiento espera-
do de doble digito en las ventas de autos
eléctricos durante los proximos afios”, asi
como una “menor incertidumbre respecto
a las operaciones futurasde la compariia en
el salar de Atacama luego del anuncio del
Pacto de Asociacion con Codelco”.

En el caso de Renta4, su cartera modera-
da ampliada sigue compuesta por 8 accio-
nes: Banco de Chile (12,5%), Colbun (7,5%),
Enelchile (5%), LTM (30,0%), Mallplaza
(7,5%), Salfacorp (10%), SQM-B (12,5%) y Va-
pores (15%).

Respecto de SQM-B, redujeron su precio
objetivo desde los $58.500 a $53.000 por ac-
cion, aunque “mantenemos ponderacion y
reiteramos recomendacion Comprar debi-
doal ajuste que ha evidenciado el precio de
esta accion”, @
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