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Economistas calculan
efecto “incierto” pero
acotado en inflacion

J. AGUILERA

Solo considerando el ajuste
metodoldgico para corregir el
sobreprecio incorporado en
las tarifas eléctricas, el Minis-
terio de Energfa calcula que el
impacto a la baja en las cuen-
tas de la luz deberfa ser cerca-
noa2%respecto delos precios
actuales. Dicha variacién pue-
de tener un peso en el IPC, pe-
ro de cardcter acotado, consi-
derando la incidencia de este
item en la canasta del indice,
que es de en torno a 2,2%.

De hecho, este ajusteno lle-
garfa a modificar las proyec-
ciones de inflacién, cree Juan
Ortiz, del Observatorio del
Contexto Econémico de la
UDP: “Estariamos hablando
de una incidencia a la baja en
cuanto al IPC total, mante-
niendo todo lo demds cons-
tante, en torno a un 0,04%.
Por lo tanto, vemos que la in-
cidencia a la baja

el factor de las tarifas eléctricas
ha tenido un peso relevante en
las cifras de inflacion este afio
y el anterior. “Esta es la base
para muchos otros insumos
productivos (...). El Banco
Central tiene una proyeccién
mds o menos alrededor del
3,5% 0 3,8% para2026 y con la
caida de la tarifa de la luz, de-
biese ajustarla un par de pun-
tos por debajo, es decir, alrede-
dor del 3,4% o 3,6 %. Parece
menor, pero en realidad es sig-
nificativo cuando se considera
en el acumulado”, estima.

Asuntos pendientes

En cierta forma, Hermann
Gonzdlez dice que una caida
de 0,1 puntos en el IPC puede
ser un “piso” a partir de este
anuncio, pero hay muchas
cosas por definir. “De lo que
tenemos certeza es de que al
menos una décima menos

tendria la infla-

en el IPC men-
sual esminima”.

Hermann
Gonzdlez, coor-
dinador ma-
croeconémico
de Clapes UC,
presenta una es-
timacidn similar, y calcula un
impacto a la baja de 0,07
puntos de concretarse una
baja de este tipo. “Los futuros
de inflacién bajaron exacta-
mente 0,1 puntos, y es lo que
da el cdlculo simple de la baja
de 2% por lo que pesa la tarifa
eléctrica del IPC, de una déci-
ma menos”, explica.

Por otro lado, el economista
y académico de la U. Auténo-
ma Pablo Miiller recuerda que

PRESION
El alza en las tarifas ha
ejercido presion
constante a la inflacion
los tltimos dos afios.
meeeeses—————— Jorge Hermann,

cién, y podrian
venir nuevas ba-
jas, pero eso es
mds especulati-
vo”, advierte.

El economista

de Hermann
Consultores, plantea otra di-
mensién. Debido a las deudas
pendientes con las distribui-
doras, precisa, el impacto ne-
to en las tarifas eléctricas po-
drfa incluso moverse al alza
(ver nota principal en Bl).
Hermann calcula que la inci-
dencia en el IPC serfa de un
0,3%, y cree que el desajuste
deberia incorporarse a la
ponderacién del Instituto
Nacional de Estadisticas.
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