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TPM e Imacec se
tomaron la agenda

La semana termino con el lamentable accidente en El Teniente,
en el que falleci6 un trabajador y mantiene a 5 mineros
atrapados. Maximo Pacheco se comprometio a rescatarlos.

POR SANDRA BURGOS

| Gobierno pudo haber cerrado
E una semana coronada por

los buenos resultados de las
gestiones publicas y privadas que
lograron que los catodos de cobre
quedaran exentos del arancel de
50%, al menos por un afo, mientras
Estados Unidos analiza si amerita
en 2026 aplicar un arancel de 15%,
lo que dependera del informe que
entregue el secretario de Comercio
en junio proximo.

La noticia era, sin duda, para
celebrar. También lo era el que
Washington decidiera mantener
la visa Waiver a Chile, luego de una
reunion sostenida entre el ministro
de Seguridad Publica, Luis Cordero, y
la secretaria de Seguridad Nacional
de Estados Unidos, Kristi Noem.

Sinembargo, ambos hechos fueron
ensombrecidos porelaccidenteen la
division El Teniente de Codelco, que
mantiene a todo el pais expectante
sobrelosavancesdel rescate de cinco
mineros que quedaron atrapados en
el sector 7 al norte del yacimiento
y que dejo una victima fatal y 9
trabajadores heridos.

“Sabemos exactamente donde se
encuentran y estamos realizando
labores de rescate para llegar al
lugar”, fueron las palabras de ayer
por la manana del gerente general
de la Division El Teniente, Andrés
Music.

Mas tarde, el presidente de la
compania, Maximo Pacheco, reafir-
mo en una conferencia de prensa:
"Estaremos alli todo el tiempo que
se necesite para rescatar a los
trabajadores".

Hasta el cierre de esta edicion
se continuaba trabajando en el
rescate, en el cual colaborara el
expresidente ejecutivo de Codelco
y figura clave en el rescate de hace
15 afnos de los 33 mineros, André
Sougarret, quien ayer fue llamado
por Maximo Pacheco.

Sougarret renuncio a Codelco
el afio 2023 tras diferencias con
Pacheco.

El cobre sin aranceles

A mediados de semana llego la
noticia que sorprendié a Chile y
al mundo. Pasado el mediodia del
miércoles, la Casa Blanca subi6 a su
pagina web una hoja informativa, en
la cual sefialaba que EEUU impondria
aranceles universales del 50%alas
importaciones de productos semia-
cabados de cobre [como tuberias,
alambres, varillas, laminas y tubos de
cobre)y productos derivados conuso
intensivo de cobre [como accesorios
para tuberias, cables, conectores y
componentes eléctricos), a partir
del 1de agosto.

Los insumos de cobre [como
minerales de cobre, concentrados,
matas, catodos y anodos) y la cha-
tarra de cobre no estaran sujetos
al 50% ni a aranceles reciprocos.

Tras leer estos primeros parrafos
de la hoja informativa vino la euforia
en Chile, ya que se confirmaba que
el cobre que exporta el pais a EEUU
-catodos- quedo libre del arancel.

Sin embargo, hay un punto acon-
siderary que se despliega al final de
la orden ejecutiva: el secretario de
Comercio continuara supervisando
las importaciones de cobre y sus
derivados, ya que tendra que revisar
periodicamente su situacion en
relacién con la seguridad nacional.

En ese marco, debera informar al
Presidente de Estados Unidos sobre

puestos de trabajo se
crearon en los Gltimos 12
meses

cualquier circunstancia que, a su
juicio, pueda indicar la necesidad de
que el mandatario adopte medidas
adicionales.

Asimismo, senala la hojainforma-
tiva, a mas tardar el 30 de junio de
2026, el secretario proporcionara al
Presidente informacién actualizada
sobre los mercados nacionales del
cobre, incluyendo la capacidad de
refinacion y el mercado del cobre
refinado en Estados Unidos, para
que éste pueda determinar si se
justifica laimposicion de unarancel
universal escalonado sobre el cobre
refinado, es decir, los catodos, del
15%, a partir del 1 de enero de 2027
y del 30%, a partir del 1 de enero
de 2028.

El secretario también informara al
Presidente de cualquier circunstan-
ciaque, ensuopinion, pudieraindicar
que el tipo arancelario previsto en
esta proclamacian, o cualguier
medida que la modifique, ya no es
necesario.

Inmediatamente después de
que la noticia fue publica en Chile,
politicos y el mundo minero salieron
a aplaudir.

Pasadas las siete de la tarde, hablo
el canciller Alberto van Klaveren, tras
una reunion enla que participaron los
ministros de Hacienda, de Mineria, el
presidente de Codelco, del Consejo
Minero, Sonami, y otros organismos
vinculados al cobre.

Van Klaveren dijo que el anuncio de
la Casa Blanca es una buena noticia
para Chiley que el resultado refleja
el trabajo que ha hecho el pais en
este ambito. Comenté que desde
febrerotodoslos actores nacionales
del cobre se concertaron para dar
unarespuesta conjunta. Agregé que
el caso fue presentado sobre labase
de un informe muy completo que
hizo la comision chilena del cobre.
Y sefal6 que ese aporte, junto con
la cooperacion nacional y la sos-
tenida a través de la embajada en
Washington fueron los principales
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"Haremos todo lo humanamente
posible para rescatar a los
trabajadores atrapados”.
MAXIMO PACHECO, presidente directorio de Codelco

gatilladores de este resultado.

El canciller destaco que se trabajo
de manera seria, sistematica y si-
lenciosa, lo que fue recompensado
con el resultado obtenido.

Por su parte, la ministra de
Mineria, Aurora Williams, recalcd
el trabajo realizado por Cochilco,
que se encargo de hacer los in-
formes en coordinacion también
con organismos internacionales,
como la Asociacion Internacional
de Cobre.

Agrego que también tuvieron un
rol relevante las empresas mineras,
a través de sus clientes en EEUU.
Aseverd, eso si, que que el trabajo
no termina aqui, y que es necesario
abrir nuevos mercados.

Y este jueves terminaron en
Washington las conversaciones
entre el Representante Comercial
de Estados Unidos y la delegacion
de Chile, donde participa la subse-
cretaria de Relaciones Econémicas
Internacionales, Claudia Sanhueza,
junto a equipos de Hacienday Can-
cilleria, por los aranceles.

Chile llego con la intencion de
buscar un acuerdo para evitar la
aplicacion de un arancel base de
10% que comenzaba aregira partir
del 1 de agosto para varios paises,
incluido Chile.

Las conversaciones seguiran en
los préximos dias.

Bajo la TPM

ElBanco Central, por primera vez
desde diciembre, decidio bajar la
tasa de politica monetaria en 25
puntos base, llevandola a 4,75%.

En su comunicado, el instituto
emisor indicé que continuara re-
duciendo latasaen los siguientes
trimestres de mantenerse una
evolucion macroeconémica como
la estimada en el dltimo IPoM.

La luz de alerta la encendio el
mercado laboral que —dijo- "da
cuenta de una lenta creacion de
empleoy unincremento de la tasa
de desocupacion, en un escenario
donde se ha mantenido un elevado
crecimiento de los salarios™

También destacd que el esce-
nario internacional sigue marcado
por la incertidumbre asociada
a la evolucion de las tensiones
comerciales y sus efectos en la
economia global, en un contexto
en que se puso término al conflicto
entre Irdn e Israel, pero persisten
tensiones bélicas.

Asimismo, menciono que, en
las semanas mas recientes, el
Gobierno de Estados Unidos ha
alcanzado marcos de acuerdos
arancelarios con algunas econo-
mias, pero con un nivel tarifario
promedio mayor al estimado con
lainformacion disponible al cierre
del IPoM de junio.
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Powell sigue firme

Elpresidente de la Reserva Fede-
ral, Jerome Powell, sigue agarrado
con unas y dientes a su estrategia
de "esperar y ver" hasta conocer el
impacto real de la politica arancelaria
de EEUU.

Asi, la Fed materializo la quinta
pausa consecutiva y mantuvo los
tipos de interés en la franja com-
prendida entre el 4,25% y el 4,5%,
tramo en el que quedaron fijados
en diciembre, cuando el banco
central hizo su ultima rebaja, justo
antes de que Trump asumiera como
presidente de EEUU. La sorpresa
es que esta vez la decision no fue
unanime.

Sibien la Fed no dio pistas sobre
cual sera su hojade ruta para después
del verano en el hemisferio norte,
los analistas todavia creen que en
septiembre se producira el primer
recorte de tasas de este ano, con
la duda de si habra otro o no antes
de que acabe 2025.

Eso si, tras la negativa sorpresa
que trajeron las néminas no agricolas
dejulio, podrian acelerar la decision.

El desempleo no cede

En 8,9% se ubico latasa de des-
ocupacion en Chile durante el tri-
mestre abril-junio de 2025.

Lacifraregistro un ascenso de 0,6
puntos porcentuales en 12 meses,
producto del alza de la fuerza de
trabajo y a la nula variacién de las
personas ocupadas.

Las personas desocupadas au-
mentaron 7,2%, incididas por quienes
se encontraban cesantes y quienes
buscan trabajo por primera vez.

Enelcasode las mujeres, latasa
de desocupacion se situé en 9,9%,
aumentando 0,9 pp. en el periodo.

De esta medidion saltaron dos
datos interesantes: quienes per-

dieron la esperanza de encontrar
empleo subieron en 10% y hubo
una nula creacion de empleo. En
el periodo solo se generaron 141
plazas de trabajo.

Las cifras se conocieron justo
undia antes de que los candidatos
presidenciales participaran en un
debate en Sofofa, donde el tema
se tomo el debate.

Equipo econémico de
Jara

Ha sido complejo parala candidata
del oficialismo, Jeannette Jara, formar
el equipo economico que elaborara
su programa de gobierno, el cual
ha prometido que sera reseteado.

Finalmente este jueves, la can-
didata presidencial de Unidad por
Chile anuncio al equipo econdmico
que la acompanara en su campa-
fa de primera vuelta. El grupo lo
componen laeconomista uruguaya
Andrea Bentancor; su colega Luis
Eduardo Escobar; el especialistaen
comercio exterior, Osvaldo Rosales;
el hoy funcionario de la Direccion
de Presupuestos (Dipres), Nicolas
Bohme; y el académico y parte
del comando de Gonzalo Winter,
Sebastian Garcia.

Latam Airlines brilla en
bolsa tras resultados

Ellunes, Latam Airlines entrego los
resultados del segundo trimestre.
En el periodo, reporté una utilidad
neta de USS 242 millones, lo que
representd un aumento del 66% en
comparacion con el mismo periodo
del afio anterior.

Este crecimiento se respaldaenun
incremento del 7,6% en el nimero
de pasajeros transportados por el
grupo LATAM, alcanzando un total de
20,6 millones durante el trimestre.

Con estos resultados trimestrales,

la utilidad neta acumulada de LATAM
en el primer semestre de 2025 fue
de casi USS$ 597 millones.

Las noticias tuvieron un efecto
inmediato en bolsa. La accion cerrd
la semana con un alza de 3%.

Microsoft llega a los
USS$ 4 billones

Hace unas semanas fue Nvidia,
ahora fue el turno de Microsoft.
La compania alcanzé este jue-
ves una capitalizacion bursatil de
USS$ 4 billones [millones de millones)
enmedio de un repunte de los titulos
tecnologicos en Estados Unidos,
que también llevé a las acciones
de Meta a subir 12%, impulsadas
por sdlidos resultados financieros
presentados por ambas empresas
el dia anterior.

La compaiiia obtuvo ingresos
por USS 76.400 millones en el se-
gundo trimestre, lo que representé
un incremento de 18% frente a
igual lapso de 2024 y superd las
expectativas de los analistas que
estimaban ventas por USS 73.860
millones.

Cambios ejecutivos

El altimo dia del mes trajo im-
portantes cambios en el mundo
empresarial chileno: dos altos eje-
cutivos dieron un paso al costado
y tres nuevos rostros asumieron
el liderazgo en sus respectivas
companias.

El primero en dejar su cargo fue
Alfonso Larrain, quien puso fin a
una trayectoria de 27 afos como
presidente de Vina Concha y Toro.
En sulugar asumira Rafael Guilisasti.

Luego fue el turno de José Ignacio
Dougnac, CEO de SKY Airline, quien
se despidio tras cinco afos en el
cargo y una década en la compania,
donde también se desempefd como
CFO. Lo sucedera Daniel Belatinde,
un ejecutivo de larga trayectoria
en Femsa.

Por dltimo, Claudio Fernandez
asumio la presidencia de PF Ali-
mentos, sucediendo a su tio, el
recientemente fallecido Manuel
Fernandez. Miembro de la familia
fundadora de la empresa, Fernan-
dez es nieto de Manuel Segundo
Fernandez Alvarez, el fundador de
PF, y desde 2013 forma parte del
directorio. Ha estado vinculado al
desarrollo de la compania por mas
de 20 anos.

Imacec sube, pero menos
de lo esperado

El indice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) crecio 3,1%
en junio en comparacion con igual
mes de 2024, informa el viernes
el Banco Central, una variacion
por debajo de las expectativas
del mercado, pero en linea con
el 3% que anticipo el ministro de
hacienda, Mario Marcel, el jueves

en un seminario. &
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