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“Para los
desempleados,

el mejor

antidoto es

4
Crezca

POR CATALINA VERGARA

Es los altimos dias los temas
econdémicos se tomaron la agenda
nacional, captando la atencién del
expresidente del Banco Central,
Vittorio Corbo. Bajo su mirada
atenta se produjeron las reuniones
del Banco Central en Chile -con la
primera baja de tasas de interés
del afio- y de la Reserva Federal
de Estados Unidos -~donde no hubo
cambios-.

Ademas, se publicaron las cifras
criticas del mercado laboral y,
finalmente, el viernes el alza de
3,1% anual del Indice Mensual de
Actividad Econdmica (Imacec) en
junio, que en su opinién habla de
una economia que “sigue débil”.

Ajuicio del economista, lo “malo”
en el sexto mes del ano fue el
componente minero. Si se excluye,
admite que el crecimiento es un

poco mas alto, pero advierte que
se trata de un ritmo que persiste
en torno al 2%, o sea, de acuerdo
a su capacidad.

Y con preocupacién recurre a
distintas cuentas para graficar lo
débil del escenario: “El Producto
Interno Bruto (PIB) total desde
antes de la pandemia hasta ahora
ha crecido un promedio de 1,8%.
Y si miramos el no minero, de
antes de la pandemia hasta hoy,
ha crecido 2%”.

Incluso, plantea que si se hace
el ejercicio desde 2023 a la fecha,
la economia también muestra una
expansion en torno a ese 1,8% o
1,9%.

- Pero el jueves en la Sofofa,
el ministro de Hacienda, Mario
Marcel, destacé que el pais estd
creciendo mas que antes de la
pandemia. ;Cree usted que hay
autocomplacencia?

“Hemos resuelto
una cosifa
chiquitita que
fueron los permisos
sectoriales, pero
falta lo mas grande
de todo, que son
los permisos
medioambientales
y en eso fenemos
Todavia grandes
problemas”.
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- O sea, si uno toma un punto
bien abajo y otro bien arriba, crece
mds que eso. Ahora, en los tiltimos
meses la economia fue algo mejor.
Pero eso pasé ya.

Los ultimos dos meses han sido
horribles, el Imacec ha caido en los
altimos dos meses, se ha contraido
ajustado por estacionalidad.

Entonces, uno tiene que ser cuida-
doso en estos juegos de niimeros. Y
creo que el ministro lo que presenté
esta bien hecho, pero tomd un punto
muy particular de partida.

En un momento, la economia
crecié mucho mas de su capacidad
y se sobrecalentd, y Chile hizo un
ajuste de buena manera. El Banco
Central hizo su trabajo, la parte
fiscal se ajusto y eso le permitié
a Chile llegar a esta locura que
estamos observando hoy inter-
nacionalmente con el Presidente
Trump, confesados.
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Llegamos ordenados macroecond-
micamente, lo cual es un tremendo
activo, pero en crecimiento no
hemos hecho la tarea todavia.

- ¢Qué tanto puede cambiar
este cuadro hacia los préximos
anos considerando la inversion
proyectada?

- Hay varios proyectos aprobados
por las empresas para llevarlo a
cabo, pero en Chile tenemos pro-
blemas en permisologia. Hemos
resuelto una cosita chiquitita que
fueron los permisos sectoriales—
pero falta lo mas grande de todo:
los permisos medioambientales; y,
en eso, tenemos todavia grandes
dificultades. Tenemos también
grandes problemas en el Consejo
de Monumentos.

Yo celebro que estemos en-
frentando estos problemas, que
los dejamos de lado por mucho
tiempo.
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“La deuda ha
subido, claro, esta
cerca de 42% del
Producto. Pero
ese numero esta
mur por debajo

de los paises
emergentes. Es de
75,9% el promedio
en los paises
emergentes.

El problema es
que la pendiente
ha estado muy
pronunciada.
Todavia tenemos
tiempo, 0 sea,

no es la persona
que ya le dio un
Infarto. Lo que
tenemos que hacer
es preocuparnos
mas".

“Yo creo que el
mercado laboral
en Chile no ha
estado en el radar
de la preocupacion
de las politicas
publicas en los
ultimos dos, tres,
cuatro anos”.

“Ha habido aumentos
agresivos de salario
minimo”

- ¢Qué tanto le preocupa la si-
tuacion del mercado laboral? ;Cree
que es correcto hablar de crisis?

- O sea, si, se han creado 141
empleos en el Gltimo afo... Para
recuperar la tasa de ocupacién que
teniamos ante de la pandemia,
nos faltan 293 mil empleos. Pero
sabemos por qué ha pasado eso.
Ha habido aumentos agresivos del
salario minimo.

A mi me encanta que suban los
salarios, pero los salarios tienen
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La defensa de Powell: “El tarado
y el estipido es Trump”

m A diferencia de algunos de sus pares,
el economista se ve mas preocupado
por un escenario internacional
marcado por las decisiones del
Presidente de Estados Unidos.

- La semana pasada Trump confirmé el
arancel reciproco general de 10% y que ex-
ceptud por ahora al cobre chileno. ;Se puede
respirar un poco tras los anuncios de esta
semana?

- El panorama para Chile desde el punto
de vista arancelario no esta todavia cerrado.
Claramente, la buena noticia que tenemos es
que el cobre refinado no entraria en ese cancer
especial en el que va a poner al cobre.

Lo que sabemos hasta hoy es que el arancel
de Chile nada se va cambiar con respecto a lo
que anunci6 el 2 de abril, que seria un arancel
general del 10%.

Pero nos va a pegar la desaceleracién de
Estados Unidos. Eso le pega a China, porque un
mercado importante para China era EEUU, y
ahora tiene un exceso de capacidad en el sector
industrial brutal, porque se le hizo menos acce-
sible un mercado muy importante a China.

- El ministro Marcel ha dicho que el efecto
en Chile sera minimo. 3Esta de acuerdo? ;Qué
riesgos hay a partir de 2026?

- Ahora més que nunca, lo que pase en 2026
va a depender de lo que hagamos nosotros.

Este afo la desaceleracién va a ser algo me-
nos de lo que pensabamos a comienzos de abril,
pero el préximo afio yo veo mayor desacelera-
cién en EEUU y veo mayor desaceleracién en el

resto del mundo.

- Como expresidente del Banco Cen—
tral, ;como ve la presién que ha ejercido el
Presidente Trump sobre el presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell?

- Desastrosa. Yo creo que esto es una irres-
ponsabilidad.

Tiene una tremenda ventaja la independencia
de los bancos centrales, porque un banco cen-
tral tiene un mandato: estabilidad de precios. Y
la estabilidad de precios es basica para todo el
resto. Es imposible crecer en un pais sin tener
estabilidad de precios.

No solamente presionar a la Reserva Fede-
ral, sino que también lo hace en forma grose-
ra. Cuando Trump dice que es un esttpido el
presidente del Banco Central -”Como no se da
cuenta este estipido, este es un tarado”, eso
dice-, pues lo que pasa es que el tarado y el
estipido es Trump.

- $Y qué cree que hard la Fed en los proxi-
mos meses?

- La probabilidad que recorte la tasa de 25
puntos en septiembre, en este momento, es de
81,9%. O sea, es muy probable que baje la tasa
en septiembre, siempre y cuando no tengamos
otro salto en la inflacién, y es muy probable
otra baja en diciembre.

Si tenemos sorpresas, que la inflacion se
sigue acelerando, la Fed no va a hacer nada.

- ¢Y en el caso de que se cumplieran esos
dos recortes que estan internalizados, eso
también podria darle cierto empujén al Banco
Central en Chile?

- No hay duda que ayuda.

que subir dandole la oportunidad
ala persona de estar empleada.

Entonces, tenemos que hacer todo
lo que sea para que el pais crezca
y suban los salarios y suban las
oportunidades de empleo.

En Chile, como lo ha identifi-
cado muy bien desde hace mucho
tiempo el profesor David Bravo,
de la Universidad Catdlica, hay un
problema. O sea, celebramos que
bajamos a 40 horas, pero por favor
ayudemos a los trabajadores a tener
un empleo.

Ahora se habla que algunos pro-
ponen un sueldo vital de § 750 mil.
Me encantaria, pero para eso hay
que crear las condiciones. Yo creo
que el mercado laboral en Chile no
haestado en el radar de la preocu-
pacidn de las politicas publicas en
los ultimos dos, tres, cuatro afios.

- ¢Cudl cree que es el camino
para enfrentar esta situacion de
miles de desempleados?

- Paralos desempleados, el mejor
antidoto es que el pais crezca.

- Otro tema que se ha tomado
1a discusi6n politica son las arcas
fiscales. §Qué tan delicada ve hoyla
situacion fiscal después de conocer
las cifras del ltimo Informe de
Finanzas Publicas (IFP)?

- Ladeuda ha subido, estd cercade

42% del Producto. Pero ese niimero
estd muy por debajo de los paises
emergentes, donde el promedio
es de 75,9%.

El problema es que la pendiente
ha estado muy pronunciada. Todavia
tenemos tiempo, o sea, no es la
persona que ya le dio un infarto.
Tenemos tiempo, pero lo que te—
nemos que hacer es preocuparnos
mas. Lo tinico que me preocupa a
mi es que no hemos cumplido con
la meta los tltimos dos o tres afos.
Pero no me voy a cortar las venas.

“Incertidumbre
brutal”

- La baja de la tasa de interés
de 5% a 4,75% por parte del Banco
Central fue otro hito de la semana
pasada. ;Cree usted que era el
momento adecuado?

- Esto es una cosa tdctica mas
que todo. O sea, en los altimos
dos meses el Imacec ajustado por
estacionalidad se ha contraido, la
inflacién ha estado bajando, espe-
cialmente la subyacente.

Que la inflacién va a seguir ba-
jando, es una probabilidad bastante
alta, entonces creo que por eso
la autoridad decidi6 bajar la tasa
ahora. Otra baja de tasa a fin de
ano es lo mds probable.

Pero uno podria haber sido
un poco mas prudente.Tenemos
una incertidumbre afuera brutal.
La gente lo ha subestimado en el
mundo avanzado y también en el
mundo emergente. Es un tremendo
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shock lo que estd haciendo Estados
Unidos.

- Pensando en el 11 de marzo
del préximo afio. Usted ha estado
trabajando con la candidata de
Chile Vamos, Evelyn Matthei.
¢Cudles medidas econdmicas
deberia tomar la préxima ad-
ministracién para impulsar el
crecimiento?

- Eso lo decidird quien llegue al
Gobierno, pero creo que esta claro.
Yo trabajé en el proyecto El Puente,
en un grupo transversal y lo que
estad ahi fue en lo que estuvimos
de acuerdo 17 economistas.

Entonces, pienso que hay que
crear un ambiente mads favorable
para la inversion, que tiene que
ver hoy con acelerar la aprobacién
de proyectos, cumpliendo toda la
normativa, pero ayudar y no poner
una cosa detrds de la otra.

Segundo, como la fuerza de tra-
bajo esta creciendo muy poco, para
agregar trabajadores necesitamos
hacer mas atractivo que la mujer se
incorpore a la fuerza laboral.

Eso va a pasar en forma impor-
tante por avanzar en sala cuna
universal (...) La otra cosa que
tenemos que hacer para crecer mas
por un periodo sostenido, o crecer
entre 3%y 4%, es preparar mejor a
los trabajadores.

Y, tercero, la productividad ha
caido en los Gltimos 10 afios. En-
tonces, lo que necesitamos es dar
un salto en productividad.

- ¢Una reforma al sistema po-
litico también seria clave? Usted
lo ha propuesto anteriormente...

- Esovaaayudar, claro. Desgra-
ciadamente estaba en la segunda
propuesta constitucional, pero des-
graciadamente el sistema politico
lo pate6 para el lado. Le dejaron la
pelota frente al arco y la tiraron
para el lado.
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