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a jornada bursatil arranco con
sefales de alarma en Santiago. El
IPSA —el indice que mide el de-
sempeno de las principales em-
presas que cotizan en Chile — abrio en
torno a los 1.049 puntos y profundizoé su
caida hacia la zona de los 10.034 puntos
durante la manana, acumulando una baja
que supera el 5% al medio dia.
El detonante no es local. La guerra en
Medio Oriente entré en su cuarto dia sin
senales de desescalada, y la decision de
Iran de cerrar el Estrecho de Ormuz —un
corredor maritimo por donde pasa una
parte crucial del comercio mundial de
petréleo— encendio las alertas en todos
los mercados del planeta.
Jorge Tolosa, operador de renta variable
de Vector Capital, explica que el punto de
inflexion fue ese anuncio: "El impacto en el
crecimiento y la inflacion del cierre del
Estrecho, al menos en el corto plazo no se
prevé un impacto en el precio del petréleo,

en el suministro. Ya muchos informes apun-
tan de que con una extension del conflicto y
ya pensando en tres meses, cuatro, cinco
meses, el impacto se va a sentir a nivel glo-
bal, tanto en la inflacion como en el creci-
miento del PIB". Tolosa afiade que la incerti-
dumbre se agrava porque "Iran rechaza esa
aseveracion y sefala que no tiene ninguna
intencion de conversar con Estados Unidos".
En ese escenario, los inversionistas optaron
por salir rapido de activos de riesgo. Ema-
noelle Santos, analista de XTB Latam, deta-
llaba que “el IPSA inici6 la jornada con una
baja marcada de -3,2%, extendiendo una

racha de tres sesiones consecutivas en rojo".

Entre las acciones mas golpeadas, identifica
a SQM como la que "lidera las pérdidas con
-4,9%, acompanada por Banco de Chile
(-3,4%), Cencosud (-3,3%), LATAM (-3%) y
Santander (-3%), en un movimiento que
sugiere reduccion rapida de exposicion al
riesgo". La Unica nota positiva la pone Vapo-
res, con un avance de +0,8%.

Carlos Guayara, cofundador de TRII, agrega
que el dolar se acerca nuevamente a los

$900, "reflejando un escenario de aversion
al riesgo, donde los inversionistas priorizan
activos defensivos ante la incertidumbre
global". Guayara también destaca que
SQM-By las Sociedades Cascada "con-
centraron el mayor volumen transado; el
litio sigue siendo clave para los margenes
de inversion institucional”.

Para Rodrigo Palma, economista y director
ejecutivo de RPBM Consultores, el cuadro
es claro: "La Bolsa de Comercio de Santia-
go presenta una caida de aproximadamen-
te el 4% empujado fundamentalmente por
la incertidumbre internacional debido al

conflicto en Medio Oriente y fundamen-
talmente al cierre por parte de Iran del
Estrecho de Ormuz, lo que implicara un
aumento en el precio del petroleo. Misma
tendencia han tenido los mercados euro-
peos, lo que ademas ha visto aumentado
el precio del gas natural”.

Santos resume por qué Chile es especial-
mente vulnerable: el shock de petréleo
“se traduce mas en costos y prima de
riesgo que en beneficios por exporta-
cion", golpeando con mas fuerza a econo-
mias importadoras netas de energia
como la chilena.
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