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El millonario rédito que
recibiria el Estado silos
precios deloro ylaplatase

mantienen

La consultora GEM calcula una recaudacion extra del
fisco -gracias a los favorables precios del oro y la plata-

de US$900 millones.

MATIAS VERA

~Si los precios del oroy la plata contintian
al ritmo que han lucido durante el inicio
del ano, el rédito economico para el pais
no seria menor. Con el precio observado
entre el 31 de diciembre de 2025 y el 27 de
enero de este ano, el fisco podria perci-
bir unos US$900 millones extras durante
2026.

Asi lo calcula GEM Mining Consulting
en un estudio, donde estima que se po-
drian generar US$3.000 millones adicio-
nales por concepto de exportaciones mi-
neras correspondientes al oro y la plata.
La empresa especifica que el informe no
es un pronostico, sino una descripcion si
los precios de ambos metales se man-
tienen durante el afo.

El arranque de los precios de
este ano estdn lejos del inicio
de 2025. Hasta el 30 de ene-
10, el precio del oro prome-
di6 durante el ano pasado
US$2.707 la onza. Para el
mismo lapso de este ano, el
metal promedia US$4.753 la
onza. Lo que significa un creci-
miento de 76%.

Haciendo el mismo ejercicio con el
precio de la plata, durante el mismo
lapso del afio anterior el metal prome-
diaba US$30,342 la onza. Este ano va en
US$90,856 la onza, lo que refleja un soli-
do incremento de 200%.

El practice leader de Economia de
GEM, Patricio Faundez, analiz6 el fen6-
meno: “Los grandes drivers detras del
rally del oro y la plata tienen que ver con
especulacion financiera, incertidumbre
geopolitica traducida en incertidumbre
econdmica y financiera y un dolar cada
vez mds débil. En este sentido, el rally
se explica fundamentalmente por el uso
de estos activos como refugio/cobertura
ante la desconfianza frente a otros acti-
vos financieros. En particular, respecto al
oro, lo anterior alienta a inversionistas y

Bancos Centrales a apostar por este me-
tal”.

APORTE EN DEFICIT FISCAL

Eloro y la plata son principalmente sub-
productos de la mineria del cobre. Entre
enero y noviembre de 2025 se elabora-
ron en Chile 40 toneladas de oro fino, lo
que se compara positivamente con las 31
toneladas producidas durante el ano pre-
vio, segtin datos de Cochilco. El ejercicio
representé un alza de 29% entre los perio-
dos.

En tanto, la produccién de plata ha sido
mads estrecha. En los primeros once meses
del ano anterior se produjeron a nivel lo-
cal 1.190.811 kg de plata fina, un
alza de 9% versus el mismo
lapso previo.

Considerando posi-
bles escenarios durante

el ano, el fisco podria
conseguir un monto
extra que oscilaria en-
tre los US$530 millones
y US$1.230 millones, exa-
mina GEM. El incremento de
recaudacion fiscal se canalizaria
mediante impuestos y royalties. “Esto
permitiria cubrir entre 10% y 23% del dé-
ficit fiscal estimado para 2026", estima la
empresa.

Si los precios de ambos metales per-
manecieran, también se verian afectadas
favorablemente las compafiias mineras,
ya que repercutiria en la disminucién de
costos netos de las operaciones. Las em-
presas mejorarian su caja y el musculo
que tienen para invertir, e incrementarian
la capacidad potencial de dividendos para
las companias privadas y estatales.

“El mensaje de politica es claro: si el vien-
to de cola se materializa, conviene usarlo
para reforzar credibilidad fiscal y recom-
poner balances, evitando decisiones per-
manentes financiadas con ingresos poten-
cialmente transitorios”, concluyo GEM. . @
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