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En agosto el indicador llegé al 8,3% anual

Inflacion no para en
EE.UU. y en Chile
ven el délar en $950
a fin de ano

El dato sorprendio al mercado que ya anticipa
nuevas alzas de tasas por parte de la Fed,
escenario que salpicaria al resto del mundo.

Por F. O'Ryan y C. Rivas

ublicado hoy en la manana, el

dato de inflacién de la mayor

economia del mundo, Estados

Unidos, sorprendié al mercado
negativamente y dibuja un escenario po-
co prometedor para la economia chilenay
el precio del délar en el pafs.

Pese a que la inflacién de agosto au-
ment6 solo 0,1%, con lo que alcanzé al
8,3% anual, el mercado esperaba una dis-
minucion del indicador mensual, y un al-
za anual dos décimas por debajo (8,1%).
Sorprendi6 mds atin el alza de la inflacion
subyacente, sin los elementos volatiles
como el combustible y alimentos, que se
expandi6 0,6%.

“Se esperaba 0,3% de inflacién subya-
cente, es decir, subié mas del doble de lo
esperado, lo que preocupa al mercado y a
la Fed, porque son items como vivienda,
gastos de salud, precios al consumidor fi-
nalmente, que vienen creciendo de ma-
nera sostenida y proyectan una inflacion
que costard bajar, y por lo tanto, habra
més alzas de tasas”, comenta el académi-
co del Instituto de Economia UC, David
Kohn.

La Reserva Federal de EE.UU. (Fed) se
reunird el 20 y 21 de septiembre para deci-
dir qué hard con la tasa de interés, deci-
sién clave también para la economia chi-
lena por sus repercusiones en el creci-
miento y el délar. Con este nuevo dato de
inflacion, el mercado espera un alza de
otros 75 puntos base, explica el economis-
ta de LarrainVial Asset Management, Ale-
jandro Guin-Po. La Reserva Federal ya su-
bi6 75 puntos base en julio, hasta el rango
de 1,25%y 2,5%.

“Necesitamos actuar ahora, con fran-
queza, con fuerza como lo hemos estado
haciendo”, dijo Jerome Powell, presiden-
te de la Fed el jueves en declaraciones en
la conferencia de politica monetaria del
Instituto Cato en Washington.

Enjulio, cuando la Fed subié las tasas,
en Chile el délar spot alcanzé su maximo
histérico de $1.050, que motivé la inter-
vencion del Banco Central. Dicha accién

acabari a finales de este mes, y el orga-
nismo ya comenz6 a reducir su estimulo
colocando menos ddlares en el mercado.
“Los datos conocidos hoy son malos
para Chile, porque refuerzan la perspec-
tiva de varias alzas significativas de tasas
en EE.UU., un mayor fortalecimiento del
délar en los mercados internacionales,
mayor perspectiva de recesién en Esta-
dos Unidos y menor precio del cobre”,
explica el economista y socio de la con-
sultora Gemines, Alejandro Ferndndez.

Impactos en ddlar y cobre

El délar en Chile reaccion6 con una
fuerte alza en la manana. Al cierre de esta
edicion, la moneda norteamericana su-
bia un 1,3% en el mercado spot, hasta los
$911: su maximo desde finales del mes de
agosto.

El precio del cobre también dio un
giro en la manana. Si bien en la Bolsa de
Metales de Londres cerré con una im-
portante alza de 2,5% -a US$3,73 por li-
bra-ylos futuros de cobre subian 1,8% en
las primeras horas de la manana, tras co-
nocerse el dato en EE.UU., estos ultimos
retrocedieron con fuerza un 1,34%, al en-
torno de los US$ 3,56 por libra.

Ahora los ojos de los expertos estan
puestos en sopesar qué efecto tendrd en
el délar el cambio de expectativas y el al-
za de tasas que se espera la préxima se-
mana, especificamente tras lareuniéon de
la Fed. Alzas de tasas muy fuertes confi-
guraran un cuadro bastante negativo pa-
ra Chile: mds aumentos de precio para el
délar, y por lo tanto mas inflacion.

“El délar deberfa incrementarse en
reaccion al dato y se alinea a nuestra
perspectiva de $950 hacia finales de ano.
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Aquello es negativo para la economia
chilena, considerando que un mayor
traspaso de tipo de cambio (por el au-
mento del délar) mantiene las presiones
inflacionarias al alza, lo que podria im-
plicar mayores ajustes de tasas en Chile,
en linea con el escenario que fue presen-
tado por el Banco Centralla semana pa-
sada”, explica Guin-Po.

“El mercado, incluyéndome, vefa-
mos esta inflacién como clave, porque
podria haber marcado un antes y un des-
pués: si hubiese sido negativa, podria ha-
ber significado que estaba cerca el térmi-
no del ciclo de alzas de tasas de la Fed.
Pero no, el dato sali6 malo, salié un poco
mads alto de lo que el mercado anticip6”,
explica el gerente de Monedas de MBI
Inversiones, Eduardo Kutscher.

Con todo esto, el ejecutivo ve el délar
en la zona de entre $910 y $915 para los

Necesitamos actuar ahora,

con franqueza, con fuerza’”.
Jerome Powell, Presidente de la Reserva
Federal de EE.UU.

préximos dias. Si sube por sobre eso, el
nuevo techo podria ser de $935 y luego
$955, calcula Kutscher. “Para abajo, la zo-
na mds importante es entre $872y $875”,
si es que en el mediano plazo el délar re-
accionara con bajas por otras razones in-
ternas o externas, advierte.

También caen las bolsas

También otros activos y las bolsas del
mundo reaccionaban negativamente a la
informacién de precios en Estados Uni-
dos conocida hace pocas horas.

“Como los mercados habian estado
muy jugados en los dias previos a una in-
flacién baja, la ordenacién ha sido violen-
ta, y estamos viendo caidas bursdtiles a
escala global, un crecimiento del délar,
subida en las tasas de interés. Ese es el
efecto impacto, y es reflejo de que el mer-
cado estd muy jugado en una direccién y
se dio una situacion diferente”, senala el
economista de Forecast Consultores, An-
gel Cabrera.

El IPSA en Chile se movia en torno a
los 5.606 puntos pasado el mediodfa, con
una alza marginal de 0,19%, luego de tran-
sitar en niimeros rojos durante la mana-
na. En EE.UU,, las caidas se acentuaron
durante la jornada: el Dow Jones caia
2,7%, el S&P 3,08% y el Nasdaq 4,27%.

La duda entre los expertos sigue sien-
do cudndo comenzard, finalmente, a de-
sacelerarse la inflacion. Cabrera y Kuts-
cher apuestan a los préximos meses. “No
creo que la FED sea tan agresiva mucho
mas”, explica el ejecutivo de MBI. “Creo
que hay que mantener la calma, que la
caida que se puede dar hoy en los merca-
dos bursatiles abre oportunidades de to-
mar posiciones”, agrega Cabrera.

Ta

www.litoralpress.cl



