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W Los socios de Australia, Sudafrica y Chile concordaron en que el
mineral rojo es el mds resiliente porque su demanda estructural
se basa en una amplia gama de industrias.

POR PATRICIA MARCHETTI

Al menos seis meses habria que
esperar para que decante el polvo
y poder hacer proyecciones sobre
el escenario minero global. Asi
lo consideran tres de los lideres
globales del sector de la consultora
PwC, en medio de los aranceles de
Estados Unidos, la incertidumbre
y la volatilidad de los mercados.

“Si vemos lo rdpido que han
cambiado las cosas en los primeros
100 dias del Presidente de EEUU, no
creo que podamos descartar que se
le impongan tarifas a ningln com-
modity”, dice Fran Wentzel, socio
de PwC Australiay Lider Global de
Mineria. De hecho, agrega, “desde
la industria minera deberiamos
trabajar sobre el escenario de que
todo estara sujeto a tarifas”.

Su par de Sudafrica, Andries
Rossouw, marca que aunqgue no se
impongan tarifas, el impacto econ6-
mico de la guerra arancelaria “sera
sustancial” en el crecimiento del
mundo, arrastrando como domind
lademanda por metales, su precio
y el desempeno de las companias
de la industria.

Ambos concuerdan: “Estamos en
un momento dificil para el sector”.

Y cudndo mejoraria? “Necesita-
mos tener una vision mas amplia de
lo econdmicoy geopolitico, creo que
hay gne darle al menos seis meses,
pero no para gue el ciclo mejore o
cambie, sino que para tener una
idea mas clara de lo que va a pasar
con el mercado”, opina Wentzel.

“En 6 meses quizds se disipe el
polvo y tengamos una vision mas
clara del horizonte", agrega German
Milldn, socio y Lider de Consultoria
en Mineria de PwC Chile,

Respecto al cobre y el litio ~que
también se extraen desde sus ju-
risdicciones-, afirman que el mas
resiliente al escenario serd el metal
rojo, cuya demanda estructural
se basa en una amplia gama de
industrias. “Muchas companias
ven el cobre como una apuesta
segura, mientras que el litio tiene
una aplicacién mas acotada, es-
pecificamente en baterias y autos
eléctricos”, sostiene Rossouw.

La posibilidad de ver un nuevo
ciclo de precios para el litio, dicen,
dependera principalmente de la
situacion global y la reticencia de
los consumidores de optar por la
electromovilidad. En el largo plazo,
estard sujeto al avance de baterjas
alternativas, como las de sodio,

aunque mas que un reemplazo,
los socios de PwC las ven como un
producto adicional al mercado, dado
que apuntan a otras aplicaciones.

El cobre, en cambio, es el mineral
donde mas inversiones prevén para
los proximos anos, y no solo en
proyectos existentes paraaumentar
Ia produccidn, sine que también en
nuevos yacimientos. “Se esta viendo
mucha exploracién de cobre, sobre
todo en Sudamérica, pareciera que
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Lideres de mineria de PwC advierten dificil momento del sector, aunque el cobre es el metal mas seguro

las proximas grandes inversiones
vendrdn del otro lado de la cordillera,
en Argentina”, comenta Wenrzel.

Colaboracion: la llave

Una de las grandes tematicas que
estan abordando los expertos en
sus respectivas jurisdicciones es el
como avanzar en distintos tipos de
alianzas para mejorar las cadenas
devalor, con costos competitivos, y
al mismo tiempo en que mantienen
las relaciones con China y EEUU.

“Esuna situacion muy delicada”,
dice el australiano, “porque siChina
estornuda, Australia se resfria, dado
que el 9o% de nuestra produccién
se va a China, es muy similar a lo
que vive Chile”.

Paradojicamente, fue el mismo
gigante asiatico el que dejo practi-
camente offside al niquel australiano
tras invertir en fundiciones en
Indonesia, ubicandolos como los
grandes controladores del mineral.

Rossouw destaca “el gran po-
tencial que hay entre regiones y
paises en la produccion de una
cadena de valor”.

En el caso del continente afri-
cano, acuerdos entre paises como
el Congo, Zambia y Zimbabue se
vislumbran como la llave para la
produccion de minerales criticos,
donde laenergiay la infraestructura
san los grandes desafios a resalver
en lazona. Porejemplo, cuenta que
esta en evaluacidn la construccién
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de un tren doble senrido desde el
Congo, que atraviesa Angola, que
podria reducir en dos semanas el
tiempo de exportacion de cobre
hacia EEUU y Enropa. “Ciertamente
hoy hay un enfoque de colaboracion
en la region y no solo desde los
gobiernesy las empresas, también
con las comunidades”, asegura.

Millan comenta que “en este
munde de incertidumbre, hay que
encontrar certezas y mejorar tu
posicién. En ese sentido, asocia-
ciones entre lo piblico y privado,
entre empresas, proveedores y
clientes, incluso entre paises, solo
puede ayudar”.

En ese sentido, dice que Chile
debe hacerse distintas preguntas,
como por ejemplo si trabajar junto a
Argentina para exportar el litio por
un solo lugar, 0 avanzar en nuevas
fundiciones de cobre, de la mano
de mejores puertos y carreteras.

Wentzel indica que “definiti-
vamente" la colaboracidn es un
elemento de la cara futura de la
mineriaque merece ser explorado
con fuerza. Argumenta que, dadoel
ciclo de los commodities y 1a deman-
da, no ve un futuro de largo plazo
donde surja otro gigante como BHP
o Rio Tinto, sino que mas bien el
futuro sera “tener mas empresas
conjuntas, mas asociaciones, mas
colahoraciones, ysolo asi se podran
desbloguear mas vollimenesy subir
en la cadena de valor”.
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