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Grupo belga lanza OPA por Cementos Bio Bio v detalla planes, asesores y contactos

Grupo belga lanza OPA por Cementos Bio Bio
y detalla planes, asesores y contactos

El gigante europeo Carmeuse ofrece US$ 505 millones por el 100% de la compafifa. Fue asesorado por JP
Morgan, BTG Pactual, KPMG y Morales Besa y la primera oferta no vinculante se realizo en marzo. El nuevo
duefio evaluard cancelar la inscripcion de las acciones del registro de valores de la CMF y 1a Bolsa de Comercio.

EMILIANO CARRIZO

El gigante europeo Carmeuse lanzd este
martes la Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones (OPA) por hasta el 100% de las ac-
ciones de Cementos Bio Bio (CBB).

La OPA es realizada por Carmel Holding
S.A, filial del grupo Carmeuse, una socie-
dad andnima cerrada constituida en Chile
que tiene tres directores: Barbara Agnes
(belga), Kristel Verleyen (belga) y Jeffrey
John Bittner (estadounidense). La compa-
nia fue asesorado por los socios del estudio
Morales Besa, Eugenio Besa Jocelyn-Holt
y Guillermo Morales Errizuriz. Pero no
fueron los unicos asesores, segun revelo el
prospecto de la OPA: también trabajo con JP
Morgan, BTG Pactual Chile y KPMG..

“Es una de las mayores transacciones de este
ano, implicando ademds una atractiva valo-
racion donde el precio ofertado es mas de 2,5
veces el precio de mercado que tenia la ac-
cién exactamente hace 1 afo, lo cual refuer-
za el interés en el pais por una renombrada
empresa extranjera y el renovado dinamismo
que estd mostrando el mercado de capitales
en Chile”, dijo José Ignacio Zamorano, head
de investment banking de BTG Pactual Chile.

En detalle, el monto total de la operacion
serd de US$ 505 millones en caso de concre-
tarse la venta por el 100% de las acciones,
a un precio de US$ 1,91127 por cada titulo.

La OPA también explica que para que sea
exitosa se deben ofrecer acciones represen-
tativas del 66,67% del total de las acciones
de la firma, un poco mas del 64,57% que
controlan los accionistas mayoritarios (las
familias Briones, Rozas y Stein) y que ya se
comprometieron a vender.

La oferta tiene un plazo de duracion de 30
dias corridos, que comienza el 13 de agosto
de 2025 y vence el 11 de septiembre de 2025.
“El oferente se reserva el derecho de prorro-
gar el plazo de la oferta®, agrega el texto de
la OPA y con respaldo en la legislacion. El
resultado final de debera publicarse el 14 de
septiembre de 2025.

El texto también detalla que “el premio de
control asciende a un 16,2% considerando
un precio de mercado de cada accién de
$1.843 . Segun datos de la Bolsa de Santia-
go, a este martes 12 de agosto, el valor de la
accion de la firma es de $1.800,10.

LOS CONTACTOS PREVIOS

EL 5 de agosto de este ano se informo la in-
tencion de la gigante europea por comprar
Cementos Bio Bio, pero los contactos empe-

zaron en la primera parte del ano.

Segun se explicé en el prospecto de la
OPA, el 19 de marzo de este ano, Carmeu-
se Holding S.A. envié una carta de inten-
cion no vinculante a los accionistas que
concentraban el 64,57% de las acciones.
Luego, 65 dias después, el 22 de mayo de
2025 se envio una carta oferta vinculante
al grupo controlador, con la intenciéon de
comprar la firma mediante una OPA. Te-
nian hasta el 30 de mayo para responder,
cosa que no hicieron.

Ante este contexto, 24 dias mds tarde,
luego del fin del plazo, la filial de la belga
envi6 una segunda oferta, la cual fue acep-
tada por el grupo controlador el 24 de julio
de 2025 y 127 dias mas tarde luego del pri-
mer contacto formal entre las partes.

El 1 de agosto de este afio, la belga y el
grupo controlador de CBB suscribieron el
contrato “Agreement to Tender”, donde se
acordé que el grupo controlador le vende-
ra sus acciones (el 64,57% del total) via el

proceso de un OPA, pero que deben lograr
adquirir un 2,1% adicional del total de las
acciones para que se declare exitoso el pro-
ceso. Cuatro dias mas tarde, la operacion se
informé al mercado via un hecho esencial
a la Comision para el Mercado Financiero
(CMF).

PLANES AFUTURO

En caso de resultar exitosa la OPA, la bel-
ga dijo que seguird con el plan de negocios
de la firma, pero enfatizoé “posibles mejoras
en aspectos técnicos o de gestion, con base
en la experiencia del grupo Carmeuse en el
mercado mundial de cal”.

De cara a los proximos doce meses de ce-
rrada la compra, la firma dijo que “no tiene
la intencién o planes de fusionar, reorgani-
zar o liquidar la sociedad o sus filiales; no
tiene contemplado vender o transferir una
parte relevante de los activos de la sociedad
ode sus filiales™.

Sin embargo, la firma apunto a que, de-

pendiendo del porcentaje accionario ad-
quirido en la OPA, podria dejar de cotizar
en la Bolsa de Santiago. “Se evaluarid la al-
ternativa de cancelar la inscripcion de las
acciones del registro de valores que lleva la
CMF y de la Bolsa de Comercio de Santia-
go", dijo en el texto.

PERFILDE LA BELGA Y FOCO ENLACAL

La firma belga coment6 que la matriz fue
fundada en 1860 en Bélgica. “El grupo Car-
meuse es un productor global con mds de
165 anos de experiencia en la extraccion y
procesamiento de piedra caliza de alta pu-
reza y piedra dolomita rica en magnesio”,
dice el prospecto.

“Su actividad se orienta principalmente
a clientes de sectores industriales y comer-
ciales, incluyendo las industrias siderirgi-
ca, de tratamiento de gases de combustion y
residuos, construccion, quimica, papelera,
agroalimentaria y del vidrio”, agrego.

La firma detall6 que cuenta con 59 plan-
tas de produccion distribuidas en Europa
(Italia, Bélgica, Francia, Paises Bajos, Eslo-
vaquia, Republica Checa, Hungrfa, Ruma-
nia, Bosnia Herzegovina, Serbia y Turquia),
América del Norte (Estados Unidos y Cana-
dd), América del Sur (Colombia y Brasil),
Asia (Oman, Tailandia e Indonesia) y Africa
(Ghana, Tunez y Senegal), ademas de ope-
rar 55 canteras.

Ademas de los productos derivados de la
cal, el grupo Carmeuse comercializa piedra
caliza y dolomita triturada o pulverizada,
“agregados destinados principalmente a la
construccion de carreteras, produccion de
cemento y hormigén”.

“Desarrolla, también, productos de nicho
y aplicaciones especializadas, tales como
cal para la desulfuracion de gases de com-
bustién, tratamiento de agua, cal de ayuda
de flujo y cal hidratada de alta pureza, los
cuales suelen ofrecer mayores margenes”,
complemento.

En el prospecto también se da cuenta de
la presencia internacional de la firma con
sociedades en Estados Unidos, Canadd,
Colombia, Brasil, Emiratos Arabes, Bosnia,
Bélgica, Suiza, Costa de Marfil, Republica
Checa, Alemania, Francia, Ghana, Hungria,
Indonesia, India, Luxemburgo, Mauritania,
Paises Bajos, Omian, Rumania, Serbia, Eslo-
vaquia, Senegal, Tailandia, Tunez, Turquia
e Italia. También se reporta otra sociedad en
Chile llamada “Inversiones Carmeuse Chile
Chile”.@
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