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SAIEH INICIA NUEVA FASE DE PAGOS A ACREEDORES
TRAS FIN DE MANDATO DE VENTA DE ACCIONES DE SMU

Todo empezo en febrero de 2023. Los acreedores de
Inversiones SAMS SpA y CorpGroup Inversiones Limitada.
ambas ligadas a Alvaro Saieh, empezaron a vender acciones
de SMU en la bolsa para pagarse de las deudas que tenia el
empresario con ellos.

Desde el g de febrero de ese mes y hasta el 21 de enero
de este afio, se registraron un total de 35 ventas en la Bolsa
incluyendo también ventas de sociedades como Epsilon,
Retail Holding e Inversiones SMU Matriz (todas del mismo
conglomerado), unos 680 millones de titulos por un valor de
$103:850 millones. Eso hizo que pasara de tener casi el 51%
de la propiedad, a 39.84% de las acciones, pero mantenien-
do de igual forma el control de la firma.

Tras informar las ventas de enero, desde CorpGroup
sefalaron que "se ha puesto fin al sistema de mandatos
a los acreedores para la venta de acciones de SMU. en el
marco del servicio regular de su deuda”y agregaron que
“concluido este ciclo. CorpGroup mantiene inalterable el
control de SMU, con un 39,8% de la propiedad accionaria, y
no existen mas derechos de ventas de acciones por parte
de los acreedores”

Esto no quiere decir que Saieh haya terminado de pagara
bancos como BTG, Consorcio, BCI, Estado, Security e Inter-
nacional asi como a las comparnias de seguro Metlife, Penta,
Confuturo o Principal. sino que entra en una nueva etapa en
su plan de pagos de deudas que se arrastran desde 2018.

Segun fuentes de los acreedores, el proceso de conver-

saciones entre CorpGroup y los bancos y aseguradoras aun
no comienza, y se vislumbra el mes de marzo como el inicio.
Hacia mediados de ano debiera salir un nuevo trato con los
bancos.

El origen de estas deudas viene de dineros que pidio en
2018 el empresario cuya garantia era SMU. Por mucho tiem-
po los acreedores se pagaban con los dividendos que daba
la supermercadista. Sin embargo, desde 2021 se generd un
diferencial que no cubrio el pago de las cuotas y un grupo
de bancos pidieron la liquidacion de Inversiones SAMS. Esa
demanda duré apenas unos meses porque Saieh y sus equi-
pos negociaron con los acreedores y presentaron un nuevo
esquema de pagos: si los dividendos de SMU no alcanzaban
a cumplir los pagos, ellos tenian la potestad de vender en
bolsa la cantidad necesaria de acciones de la supermerca-
dista hasta hacer cumplir el vencimiento de la cuota.

Ese primer periodo de pagos termind en enero de este
anoy los siguientes vencimientos serian desde mediados de
ano. Consultados representantes de los acreedores indican
que, de no mediar cambios sustanciales, el modelo debiera
ser similar e incluir un pago via dividendos, gracias a la po-
litica empujada por el grupo Saieh de repartir el 75% de los
dividendos, y remate de acciones de ser necesario.

De todas formas, gracias a las positivas perspectivas para
el consumo que estiman en el mercado, sumado a un pro-
fundo plan de eficiencias en SMU, varios acreedores creen
que se pueden abrir nuevas modalidades. Por ejemplo,
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que Saieh venda su deuda a un tercero financiador o que
renegocie desde cero con los bancos para obtener mejores
tasas. La mesa de conversaciones esta abierta.

Lo que si apuntan cercanos al negocio es que Saieh tiene
asegurado el control de la firma, mas ahora que Souther-
nCross vendio su participacion a multiples actores como
fondos de inversion, AFP y fondos internacionales que no
suman su participacion para amenazar el control del directo-
rio de Saieh.

Ese control debera verse en la proxima junta de accionis-
tas. Tras la renuncia -en mayo de 2025- de Raul Sotomayor,
debera votarse una nueva mesa. Y el papel de las AFP sera
decidor. A diciembre de 2025 las gestoras tenian el 26.83%
de la firma, mientras que al cierre de 2024 tenian 14,85%.
Enrique Gundermann y Alejandro Danus fueron los ultimos
directores electos con votos de las AFP en 2024.
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