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TEMAS ECONOMICOS

El litio: ;oportunidad perdida?

Chile cuenta con una de las reservas de litio mds grandes del planeta. Esto representa una favorable
ocasién para retomar la senda de progreso. Sin embargo, la falta de visién y lamiradaideoldégica del

actual gobierno pueden terminar hipotecando dicha posibilidad.

Durante la década pasada, el desa-
rrollo tecnoldgico asociado a la electro-
movilidad tuvo un impacto directo so-
bre los precios de los insumos relevan-
tes para esa industria. Fue el caso del
litio, mineral blando y liviano del que
Chile posee una de las reservas mds
grandes del planeta. Su precio se habfa
mantenido muy por debajo de los 20
mil ddlares la tonelada durante la pan-
demia, pero experimentd un rdpido au-
mento a partir de agosto de 2021. En los
primeros dias de 2022, se elevé por so-
bre los 30 mil délares la tonelada, supe-
rando incluso los 80 mil durante el tlti-
mo trimestre de dicho afio (el maximo
fue 81.500 ddlares por tonelada en no-
viembre de 2022).

Frente a esta dindmica —alertando
ademds sobre la posibilidad de que el
precio pudiera ajustarse, dada la res-
puesta de la oferta y el desarrollo de
nuevas tecnologias—, distintas voces
llamaron a acelerar el proceso de licita-
cién de la explotacion del mineral en el
norte de Chile. Sin embargo, en una
medida que terminarfa significando la

pérdida de una oportunidad histérica
para nutrir al pais de millonarias inver-
siones y recursos, laadministracién Bo-
ricactud con lentitud, postergando una
decisién que solo se concretd en mayo
del 2024 a partir de la firma de un
acuerdo entre Codelco y SOM para una
asociacion publico-privada destinada a
producir litio refinado. En el centro de
esto estd lo que se ha conocido como
una “estrategia nacional del litio”.

Mas alld de las controversias respec-
to del acuerdo mismo, es necesario re-
parar en que las condiciones de merca-
do actuales distan significativamente
de las imperantes entre 2021 y 2022.
Esto sintetiza el costo que ha tenido el
demorar las decisiones.

Durante 2023, el precio por tonelada
de litio sufrié una caida importante, ce-
rrando el afio por debajo de los 20 mil
délares. La dindmica inicialmente sor-
prendid: durante ese afio, un 87% de la
demanda del consumo global estaba
destinada a la produccién de baterfas
de iones de litio utilizadas por vehicu-
los eléctricos, los que se suponifa conti-

nuarian siendo altamente requeridos
en todo el mundo. Sin embargo, una
demanda por esos vehiculos menorala
esperada y unaumento de los stocks del
mineral fueron los responsables de la
caida. Se estima que el exceso de oferta
superd las 175.000 toneladas ese 2023.

Estas tendencias han continuado. El
exceso de oferta de 2024 se estima lleg6
a154.000 toneladas, debido al aumen-
to de la produccién mundial: si en 2022
fue de 737.000 toneladas, el afio pasa-
dollegé al,2 millones. Para 2025 se cal-
cula un exceso de oferta solo algo me-
nor (100.00 toneladas). Asi, durante el
presente afio el valor de mercado del
mineral se ha mantenido por debajo de
los 10.000 ddlares la tonelada. Ello ex-
plicaria, al menos en parte, la aparente
decisién de dos importantes empresas
chinas de desistir de millonarias inver-
siones para elaborar catodos de litio en
el norte del pais. El impacto para esa
zona se suma a la inmensa pérdida que
significé no haber realizado una rapida
licitacién cuando las condiciones de
mercado eran ideales.
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