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La audaz apuesta de Milei

| viernes recién pasado, el

gobierno de Javier Milei dio

uno de los pasos mas auda-

ces de su politica econémi-

ca: junto con confirmar un

crédito por 20 mil millones
de délares con el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI), y otros acuerdos de finan-
ciamiento con el Banco Mundial, el FMI y
China, la Casa Rosada anuncié modifica-
ciones determinantes en el todavia muy
complejo régimen cambiario en el que fun-
ciona la economia trasandina,

El anuncio mds visible, sin duda, es el
término del llamado «cepo cambiario», Es-
to significa que, desde hoy lunes, las perso-
nas naturales podrdn comprar délares en el
mercado oficial sin la gran mayorfa de los
topes ni restricciones que estaban vigentes,
en su versién actual, desde finales del go-
bierno de Mauricio Macri. “Eliminamos el
cepo para siempre”, dijo Milei esa misma
noche, sentado junto a todo su gabinete de
ministros, en una cadena nacional de tele-
vision. Para el caso de las empresas tam-
bién fueron levantadas varias restricciones,
pero persisten otras, como la obligacion de
vender las divisas correspondientes a sus
exportaciones en el mercado oficial.

Los funcionarios explicaron también

“Cuan acotado sea el
impacto de la inflacion
debiera ser una variable
clave para que el
gobierno pueda
sostener las medidas”.

que, a partir del acuerdo con el FM], el tipo
de cambio debiera flotar libremente dentro
de una banda entre $1.000 y $1.400 pesos,
cuyos topes serdn resguardados mediante
intervenciones del Banco Central. Ello seria
posible gracias a los préstamos anunciados
el viernes, que permitirian llevar las reser-
vas internacionales del pais a mas de 50 mil
millones de délares, segin dijo el propio
Milei (otros analistas, sin embargo, apun-
tan a una cifra mas cercana a los 38 mil mi-
llones de doélares.

Es probable, también, que el conjunto
de medidas conduzca a un alza de la infla-
cién, y tenga también impacto, al menos en
el corto plazo, en la demanda y con ello en
la actividad econdmica. Ciertamente ello
podria impactar en el danimo de la sociedad
y en la popularidad de Milei, quien hasta

ahora ha podido ostentar la reduccion de la
inflacion como principal éxito de su ges-
tion.

Pero el mismo viernes, de hecho, el in-
dicador oficial marcé un alza del 3,7% en el
costo de la vida, el mimero mas alto desde
agosto de 2024 (4,2%) y por sobre las esti-
maciones del mercado. Cudn acotado sea
el impacto de la inflacién, y por cudnto
tiempo, debieran ser variables claves para
que el gobierno pueda sostener las medi-
das, sobre todo en el marco de las actuales
turbulencias globales.

No es primera vez que un gobierno ar-
gentino ofrece un plan fiscal que promete
normalizar el rumbo de la economia, pero
no logra ganar la confianza de los merca-
dos. “Esta vez si es diferente”, asegur6 Milei
el viernes. De momento, la disciplina fiscal
que ha mostrado su administracién —fuer-
te reduccion del gasto ptblico y baja de la
emisién— parecen darle la razén. O al me-
nos asf lo han considerado el FMI y los or-
ganismos que se atrevieron a darle crédito.

Elmercado yla politica —el calendario
electoral comenzd este domingo en Santa
Fe, con un triunfo de la centroderecha pero
una clara derrota para el partido de Milei—
dirdn, en los proximos meses, si esta vez la
apuesta da resultado.
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