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—Los fondos de pensiones canadienses vuelven te
tomar laindativa. El viernes por lanoche, median-
te un hecho esencial enviado a la Comision para
el Mercado Financiero (CMF), Hortifrut anuncio
que el grupo controlador de la firma alcanzd un
acuerdo para que Public Sector Pension Investment
Board (PSP Investments) amplie su participacion
en la compania mediante una Oferta Publica de
Acciones (OPA).

Eltrato implica que el grupo controlador de Hor-
tifrut-familias Moller, Quevedo, Del Rioy Elberg-
venderd acciones de Hortifrut en la OPA que re-
presentan el 3,72% del capital accionario y man-
tendrd el 50,1% de su participacion, mientras que
los canadienses, que participan en la firma desde
2018y hoy poseen el 4,88%, lanzarin una OPA por
el 100% de las acciones de la compaiia a un pre-
cio de USS1,63 poraccion. Esevalorimplicaun pre-
mio de 95% sobre el mds reciente precio de mer-
cado (US$0,84 por papel). Si PSP Investments lo-
gra que todos los accionistas acepten vender sus
acciones, podria alcanzar el 49,9%, v desembol-
sard unos US$423 millones.

¢ Pero quién es PSP Investments? Fundado en
1999, hoy la gestora es uno de los mayores fondos
de pensiones de Canadd, con activos bajo admi-
nistracién por 230 mil millones de dolares cana-
dienses (US$ 168 milmillones). Sumandatoes ad-
ministrar fondos para los planes de pension del ser-
vicio publico federal, las Fuerzas Armadas
Canadienses, la Real Policia Montada de Canada
ylaFuerza de Reserva. Segiin comunico Hortifrut
el viernes, la sede de PSS estd en Ottawa, pero su
principal oficina comercial estd en Montreal. Ade-
mads, cuenta con oficinas en Londres, Nueva York
y Hong Kong.

El monto total gestionado por este actor es casi
lo mismo que el total administrado por todas las
AFP chilenas, que en conjunto suman US$ 172.309

¢ Quién es el nuevo socio
estratégico de Hortifrut?: Un
fondo de pensiones Canada
que va esta en Transelec

Public Sector Pension Investment Board es uno de los mayores gestores
de fondos de Canadd, con activos bajo gestion por casi US$170 mil
millones, una cifra casi equivalente a lo que gestionan las AFP chilenas.
Administra fondos de pensiones de las Fuerzas Armadas y la Policia
Montada canadienses. Desde 2006, el grupo es accionista de la mayor
empresa de transmision eléctrica chilena.
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MAXIMILIANO VILLENA millones.

En Chile, el PSP es accionista de Transelec. Se-
gun la memoria 2021 de la empresa de transmi-
sién chilena, el Public Sector Pension Investment
Board tiene 18,48% de la compafiia. En la propie-
dad de Transelec comparte con China Southern
Power Grid International (27,79%), Canada Pen-
sion Plan Investment Board (27,73%) v British Co-
lumbia Investment Management (26%) v Public
Sector. Fue en 2006 que un consorcio canadien-
se formado por todos ellos, ademas de Brookfield
Asset Management (BAM), comprd el 100% de la
empresa chilena, a la que luego sumaron el gru-
po chino.

POR QUEHORTIFRUT

La expansion de su posicionen Hortifrutnoesun
hecho aislado. Del total de su portafolio -que en
los dltimos 10 afios cuenta con un retorno anua-
lizadode 9,8%; el43 4% estainvertidoenelmer-
cado de capitales; el 15,3%, en private equity; el
13,5%, en real state; €1 10,2%, en infraestructura;
el 9,5%, en el mercado de créditos, y el 5%, en re-
cursos naturales.

Es justamente esta drea la que ingresard a Hor-
tifrut. Para el cierre del 2021, en el drea de recur-
sos naturales, el 24.4% se encontraba invertidaen
Oceanfa; mientras que en EE.UU., se encontraba
€l 10,5%; en América del Sur y América Central;
€l 8,9%, y en Canadd, el 3,1%.

Por drea, la agricultura representaba el 66,1%,
la madera el 30,9%, petrdleo v gas el 1,2%.

El informarse el acuerdo, Marc Drouin, senior
managingdirector, real assets and global head of
natural resources investments de PSP Invest-
ments, sostuvo que “esta propuesta refleja tanto
elrespeto que hemos construido por el negociode
Hortifrut desde nuestra primera inversion en 2018
como nuestro deseo de continuar expandiendo
nuestra presencia global en el sector agricola”.

Ya amediados de afio, PSP adquirié por 150 mi-
llones de euros tierras de cultivo en Espafia al li-
der europeo del sector de citricos, Citri&Co.

Al cierre del 2021, PSP detallaba en su reporte
anual la incorporacién de 1,4 millonesde hectd-
reas durante el ano anterior, totalizando unacar-
terade 3,6 millonesde hectdreas, delas cuales 2,6
millones son tierras de cultivo y 1 millon corres-
ponde a bosques madereros.

Y es que en agricultura, durante 2021 también
adquirieron una plataforma brasilefia de cultivos
de27.000 hectdreas. “Las fincasestin ubicadas en
regiones tradicionales de cultivo quese encuentran
geograficamente diversificados en los Estados de
Mato Grosso y Piaui”, detallo en su reporte.

Como politica, PSP define que en el sector de
recursos naturales “se enfoca en activosreales en
la agricultura y la madera en condiciones favo-
rables a la inversion en jurisdicciones de todo el
mundo”, yque “elgrupo se asocia con los mejo-
res operadores locales de su clase que comparten
lainversion alargo plazo del grupo filosofia y cul-
tura ESG responsable”.

Para el tercer trimestre de este ano, Hortifrut
reporté un Ebitda de US$95,31 millones, lo que
representa una reduccion del 28,92% al compa-
rarloconlosUS$134,09 millones registrados para
el mismo mes del ano pasado. En tanto, los be-
neficios atribuibles a los propietarios llegaron a
US$28,81 millones, enlinea con los US$28,67 mi-
llones del mismo periodo del 2021.@
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