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Inflacion a la baja: entre el alivio y la cautela

oy ¢

Felipe Oelckers, Director de la carrera de Ingenieria Comercial
UNAB, sede Viiia del Mar

| Indice de Precios al Consumidor (IPC) de junio sorprendi6 con una caida de -0,4%, mayor a lo

proyectado por el mercado. La inflacion interanual se ubico en 4,1%, acercandose al rango meta

del Banco Central (entre 2% y 4%). Luego de un periodo marcado por aumentos persistentes
y peaks que superaron los dos digitos, la noticia representa un alivio. Pero es importante no perder de
vista el contexto.

La caida obedece a una combinacion de factores. Por un lado, hay elementos estacionales: menores
precios en alimentos frescos y vestuario, tipicos de esta época. Por otro lado, una demanda interna que
sigue debilitada y condiciones externas favorables: una reciente apreciacion del peso chileno y una
baja en los precios internacionales de combustibles y productos importados, especialmente desde Asia.

Estos factores han ayudado a reducir el costo de la vida en el corto plazo. La politica monetaria tam-
bién ha sido clave: el Banco Central ha mantenido una linea prudente, lo que ha permitido contener las
expectativas inflacionarias y dar sefales de estabilidad. De hecho, el mercado ya anticipa una posible
baja en la Tasa de Politica Monetaria en la proxima reunion del 29 de julio.

Pero mas alla del dato mensual, el desafio es sostener una trayectoria que combine estabilidad con
crecimiento. Porque, aunque la inflacion da sefiales de moderacion, la economia chilena ain muestra
fragilidades: el desempleo femenino supera el 10%, la informalidad laboral sigue afectando a casi un
tercio de las trabajadoras, y sectores como la construccion aiin no logran repuntar. A esto se suma el
alza proyectada en las tarifas eléctricas para el segundo semestre, que podria afiadir presion al IPC en
los proximos meses.

En este escenario, conviene evitar lecturas triunfalistas. Contener la inflacion es una condicion ne-
cesaria, pero no suficiente. Lo central es qué se hace con ese espacio de estabilidad: si se transforma
en una oportunidad para reactivar la inversion, fortalecer el empleo formal, apoyar a las pymes y pro-
mover un crecimiento mas inclusivo.

La inflacion ha dejado de escalar, pero su impacto persiste en los hogares. El costo de la vida, aun-
que contenido, sigue siendo una preocupacion real, especialmente para las familias mas vulnerables.
El desafio ahora no es solo mantener los precios bajo control, sino reconstruir el tejido economico y
social dafiado por afos de incertidumbre.

Una economia sana no es solo la que logra que los precios bajen. Es aquella capaz de ofrecer cer-
tezas, oportunidades y bienestar sostenible. Si la inflacion da tregua, que esa calma sirva para avanzar
hacia un desarrollo mas justo y equilibrado.
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