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EL FIN DE LA UF?

Senora directora:

Se presenté un proyecto de ley que
busca eliminar los cobros en UF, apelan-
do a su impacto en el costo de vida. Sin
embargo, suprimirla tendria consecuen-
cias serias para el mercado de capitales
chileno.
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La UF ha sido clave para desarrollar
productos financieros de largo plazo y
proteger tanto a inversionistas como a
deudores del efecto de la inflacion. Eli-
minarla implicaria trasladar el riesgo
inflacionario alas personas, encareciendo
créditos hipotecarios, seguros yarriendos.
También afectaria la deuda del Estado,
que perderia acceso a financiamiento en
moneda indexada, debiendo pagar mayo-
res tasas en pesos. Ademas, reduciria la
profundidad del mercado financiero, al
limitarinstrumentos de inversion y acor-
tar plazos.

Gracias alas UF, Chile tiene una de las
tasas hipotecarias mas bajas de América
Latina (4,4% anual promedio), frente al
7%-11% en paises como México, Pert o
Brasil, segin Global Property Guide, ylos
créditos hipotecariosa mayor plazo (hasta
40 anos). Incluso paises como Colombia
y Uruguay copiaron el concepto de la UF
parausoensus transacciones financieras.

En lugar de eliminar la UF, el pais
necesita fortalecer su institucionalidad
financiera y sus cuentas fiscales, promo-
ver mayor educacion y fiscalizar su uso
para evitar abusos. Debilitar herramien-
tas que han sido clave para el desarrollo
del erédito y lainversion solo nos aleja de
una economia mas inclusiva y moderna.

Javier Garceia,
vicepresidente de CFA Society Chile
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