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proteccionismo y cobre: implicancias de los nuevos
aranceles y medidas sobre la industria del cobre

Por Juan Cristébal Ciudad,
Analista de Mercado e Industria
senior Plusmining

uego de varios me-

ses en los que el

mercado estuvo pro-
gresivamente influido por la
posibilidad de nuevos aran-
celes al ingreso de cobre a
Estados Unidos, el pasado
30 de julio el presidente
Trump confirmd la imposi-
cion de un arancel del 50%.
Estamedida, enlineaconlos
gravamenes ya existentes
paraelaceroy el aluminio, se
aplicara a productos semi-
manufacturados de cobre
utilizados en la fabricacion
de productos finales con
contenido de cobre.
Un aspecto clave a conside-
rar es que en 2026 se revi-
sara el estado del mercado
del cobre, por lo que esta
decision podria ser modifica-
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da. Larecomendacion inicial
del Departamento de Comer-
cio proponia un arancel mas
gradual: 15% para el cobre
refinado a partir de 2027 y
30% desde 2028, mientras
que paralos productos semi-
manufacturados larecomen-
dacion original erade un 30%.
La exclusion del cobre refi-
nado de esta primera ronda
de aranceles parece reflejar
la influencia de la industria
manufacturera estadouni-
dense, que habria alertado
sobre elimpacto negativo de
encarecer esta importante
materia prima. Un arancel al
cobre refinado habria dejado
a los fabricantes locales en
clara desventaja frente a sus
competidores internaciona-
les, especialmente de China.
La medida adoptada logra,
al menos inicialmente, pro-
teger alaindustria manufac-

turera estadounidense sin
aparentemente afectar a la
mineria global, que de otro
modo habria enfrentado una
caida en la demanda por
parte de EE.UU. y la nece-
sidad de redireccionar sus
exportaciones hacia otros
destinos.

Junto a los aranceles, se
implementaron otras medi-
das menos difundidas enlos
medios, pero de gran rele-
vancia, dirigidas a fortalecer
la cadena de valor estadou-
nidense. Entre ellas, destaca
la obligacién de que el 25%
de la chatarra de cobre de
alta calidad producida en
EE.UU. sea comercializada
internamente, mejorando el
acceso a este insumo para
fabricantes y refinadores se-
cundarios. El Departamento
de Comercio también reco-
mendo establecer licencias
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de exportacion para este
tipo de chatarra, a fin de
asegurar el abastecimiento
interno.

Otra disposicion relevante
es que un porcentaje cre-
ciente de distintos produc-
tos de cobre (mineral, con-
centrados, mate, catodos
y @nodos) también debera
venderse en el mercado do-
meéstico: comenzando con
un 25% en 2027, subiendo
a30% en 2028 y alcanzan-
do un 40% en 2029. Estas
medidas buscan fortalecer
la capacidad de refinacion
nacional, garantizando insu-
mos a precios competitivos
y promoviendo la expansion
de las operaciones locales.
Cabe recordar que Esta-
dos Unidos presenta un
déficit estructural de cobre
refinado, con una brecha
de aproximadamente 800
mil toneladas anuales que
son cubiertas mediante im-
portaciones de catodos —
principalmente desde Chile,
ademas de Canada, Perd,
RD Congo, entre otros. Aun
asi, también es un exporta-
dor neto de concentrados y
chatarra, los que, de proce-
sarse internamente, podrian
cerrar en parte esa brechay
llevar al pais hacia el autoa-
bastecimiento.

Para lograrlo, se requeriria
invertir en nueva capacidad
de procesamiento, tanto pri-
maria como secundaria, lo
que tomara varios anos una
vez tomada la decision de
inversion. Pero ello depen-
de, en gran medida, de que
estos “incentivos” —comola

restriccion a las exportacio-
nas— sean percibidos como
r:edidas permanentesy pre-
dacibles.

Ya se observan senales
claras de adaptacion. Por
ejemplo, en sus reportes del
segundo trimestre de 2025,
empresas como Freeportin-
dicaron estar evaluando el
nuevo escenario; Mientras
que Grupo México, a través
de su filial estadounidense
Asarco, esta considerando
la expansion de operacio-
nes mineras, la reapertura y
ampliacion de la fundicion de
Hayden, y la modernizacion
de la refineria de Amarillo.
Hasta ahora, el escenario
parece favorable para los
paises que exportan cobre
refinado, como Chile, que no
se ven directamente afecta-
dos por los aranceles. Sin
embargo, de mantenerse
estas politicas en el tiempo,
la tendencia sera hacia una
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dense, lo que constituye
un beneficio indirecto a los
fabricantes locales y una
presion competitiva para
los proveedores interna-
cionales.

Frente a este panorama,

Juan Cristdbal Ciudad Analista
de Mercado e Industria senior
Plusmining

Cabe recordar que Estados Unidos presenta
un déficit estructural de cobre refinado, con una

brecha de aproximadamente 800 mil toneladas

anuales que son cubiertas mediante importaciones

de catodos —principalmente desde Chile.

reduccion gradual de las
importaciones, en la medi-
da que Estados Unidos in-
cremente su capacidad de
procesamiento interno.

Ademas, la obligacion de
vender un porcentaje del
cobre dentro del pais genera
una baja artificial del precio
para la industria estadouni-

las empresas mineras de-
ben mantener sus esfuerzos
de diversificacion de mer-
cados, ya que la tendencia
en EE.UU. parece apuntar
no solo a proteger a la ma-
nufactura, sino también a
avanzar hacia el autoabas-
tecimiento de cobre entoda
la cadena productiva. mch
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