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Hapag-Lloyd repunta 25% desde minimos de abril por tregua comercial y mejores resultados
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Hapag-Lloyd repunta 25%
desde minimos de abril por tregua
comercial y mejores resultados

Los analistas esperan que las compaiiias estadounidenses
aprovechen la trequa para rellenar sus stocks de productos
fabricados en China, lo que impulsara los ingresos de las navieras.

POR FELIPE LOZAND

uego de unmesymediolleno de

tension en los mercados finan-
mcicras, y también en la economia
real por la ola dearanceles anunciada
acomienzos de abril por el Gobierno
estadounidense, finalmente esta
semanalosagentes pudieron respirar
masaliviados con latregua declarada
entre Estados Unidos y China.

Eltransporte de bienes -maritimo,
aéreooterrestre- seresintidantela
expectativa de que las exportacio-
nes globales se encarecieran, y las
acciones de las companias navieras
sintieron el golpe. Los principales
players globales, como Maersk, DVS,
ZIM y Hapag-Lloyd bajaron mas de
10% tras los anuncios de Trump,
pero esta semana anotaron una
fuerte recuperacidn, con el mercado
apostando a una politica comercial
mas suave por parte de EEUU.

Las acciones de Hapag-Llayd,
donde la Comparnia Sudamericana de
Vapores tiene el 30% de la propiedad,
cayeron a un minimo de 117 euros
enabril, pero esta semana volvieron
a niveles cercanos a los 150 euros
-un alza del 25,6%- graciasa la
tregua comercial y a los positivos
resultados del primer trimestre.

La naviera alemana anuncio el
martes un alza del 21% en el Ebitda,
llegando a1.010 millones de euros.
Los ingresos aumentaron un 18%,
hasta los 5.050 millones de suros,
respaldadaos por un crecimiento de
casi 9% tanto en los volumenes de
envio como en las tarifas de fiete
promedio. El aumento fueimpulsado
porla fuerte demanda, particular-
mente porgue los exportadores en
Chinaylos impaortadores en Estados
Unidos se anticiparon a los cambios
arancelarios esperados por la guerra
comercial.

Accion de Hapag-Lloyd
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El reciente acuerdo entre Estados
Unidos y China para reducir aran-
celes durante 90 dias ofrece un
respiro al comercio internacional.
EEUU bajaré sus aranceles abienes
chinos del 145% al 30%, y China
reducira los suyos sobre productos
estadounidenses del 125% al 10%.

Paraelresto de 2025, Hapag-Llo-
yd proyecta un Ebitda de entre
2400y 3.900 millones de euros.
Sin embargo, la compania advirtié
gue sus perspectivas siguen siendo
muy sensibles a la volatilidad de
las tarifas de flete y a los riesgos
geopoliticos en general, incluida
la posibilidad de que el trafico por
el Mar Rojo vuelva a ser afectado
por ataques terroristas.

Acciones de Vapores
también suben

La accion de Vapores ha reac-
cionado al alza gracias al acuerdo
arancelarioy Ios buenos resultados
de Hapag-Lloyd. Luego de anotarun
minimo anual de $ 46 a comienzos
de abril, en el peor momento de la
guerra comercial, el papel volvia
esta semana a niveles en torno a
los $ 60, aunque aln lejos de los
$ 72 que marcé amediados de 2024.

Los analistas esperan que las
companias estadounidenses apro-
vechen la tregua para rellenar sus
stocks de productos fabricados en
China, lo que impulsaré los ingresos
de las navieras. Judah Levine, jefe
de investigacion de |a plataforma
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de reservas y pagos de transporte
Freightos, explict a Reuters que
los aranceles noimpidieron quelos
exportadores adelantaran envios
en marzo y abril, por lo que |a tasa
actual del 30% deberia animarlos
aadelantar la demanda para evitar
una posible subida arancelaria mayor
en agosto.

Peter Sand, analista de |a plata-
forma de precios Xeneta, dijo que
el tiempo medio de transito en el
comercio transpacifico es de 22
dias, por lo que los clientes apro-
vecharan la ventana de S0 dfas para
enviar la mayor cantidad posible
de mercancias a Estados Unidos.

Hapag-Lloyd mantuvo sus rutas
entre Estados Unidos y China du-
rante la guerra comercial, aunque
con planes de reducir el tamano de
sus buques. Esta decision podria
darle ventaja frente a rivales que
cancelaron salidas, en caso de que
los clientes se apuren a enviar pro-
ductos durante la tregua de 80 dias.

"Originalmente planeahamos

0%

bajaron las acciones de las

navieras a nivel global tras

el anuncio de aranceles de
Trump

LY

super cargueros que atraviesan el
Pacifico no es algo rapido.

Precio objetivo al alza

Respondiendo a la tregua en la
guerra comercial, el mercado preve
mejores resultados para navieras
coma la Comparfila Sudamericana
de Vapores o Hapag- Lloyd. El banco
estadounidense Jefferies subid
el precio objetivo de la compania
alemana de 140 a 150 euros, con
unarecomendacion de “mantener”.

Elbanco destacd la estabilidad del
valor de los fletes durante la guerra
comercial y prevé que el acuerdo
entre EEUU y China regularice la
demanda, lo que podria aumentar
el precio de los envios.

El analista de Jefferies, Omar
Nokta, advirtio, eso si, que la recupe-
racion de la capacidad de transporte
tardara por razones logisticas, por
lo que un aumento en la tarifa de
los fletes seria inminente.

Por su parte, Deutsche Bank
quite el cartel de “vender” a los

usar buques mas peq para
el transporte de China a las costas
estadounidenses, pero padriamos
revertir esa decision sila demanda
es fuerte”, indicd la companiia enun
comunicado. EI CEO de Hapag Lloyd,
Rolf Habben jansen, dijoestasemana
que analizan el comportamiento de
las exportaciones luego del anuncio
de la tregua arancelaria, pero ad-
virtio gue el reemplazo de bugues
mas pequefios porlos tradicionales

Ta

papeles de Hapag-Lloyd y los puso
en "mantener” gracias a sus mejores
perspectivas.

El CEOQ de Maersk, Vincent Clere,
dijo gue en las dos semanas previas
al acuerdo entre EEUU y China la
empresa danesa habia retirado el
20%de sucapacidad en larutaentre
ambos paises y la habia reasignado
aotros trayectos, pero que volveria
al trayecto original sila demanda se
recupera, [}
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