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Preveén crecimiento en
torno a 2,0% de la actividad
econéomica en Nuble en 2025

Variacién de 2,0% del PIB el primer trimestre responde ala tasa de crecimiento tendencial. Economistas destacaron
la contribucién del consumo interno y apuntaron al bajo dinamismo de sectores clave, como la construccién, como uno de

|os factores del estancamiento.
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a variacién de 2,0% del

Producto Interno Bruto

(P1B)delaregién de Nuble,

enel primer trimestre de

2025, en comparacién con
igual periodo de 2024, fue recibida
con poco entusiasmo a nivel local,
dado que, segiin economistas, an-
ticipa un modesto desempefio de
la actividad econémica el resto del
aflo, en torno a 2,0%.

El comportamiento de sectores
clave durante el presente afio, como
la construccién y el comercio, asi
como la desaceleracion de las expor-
taciones, incidida en gran medida
por los resultados de la celulosa,
revelan no soloun menor dinamismo,
sino que plantean un techo en torno
al 2% para el crecimiento del PIB
regional durante 2025, en linea con
latasa de crecimiento tendencial de
la economia regional y en sintonia
conlo proyectado para la economia
nacional.

Segtn detall6 el Banco Central,
en el primer trimestre de 2025, el
PIB creci6 en quince de las dieciséis
regiones del pais, totalizando una
expansion de 2,3% para la economia
nacional. El consumo de los hogares,
en tanto, presentd cifras positivas
en trece regiones, en linea con el
crecimiento de 1,8% para el total
del pais.

En ese contexto, la regién de
Nuble registré un alza de 2,0%,
resultado en el que destacaron las
contribuciones de los servicios
personales, los restaurantes y ho-
teles, la industria alimenticia y la
de celulosa; sin embargo, la caida
de la construccién compensé en
parte este resultado.

Al revisar el desempeifio por
actividad econémica en la regién,
se observé que la produccién de
bienes presentd un alza interanual
de2,0%, que se descompone en una
expansion de 4,1% de industria y
un aumento de 0,6% de resto de
bienes. En tanto, el comercio anotd
unavariacién de 1,3%, mientras que
servicios crecié 1,9% respecto a igual
trimestre de 2024.

Asimismo, el reporte indica que

En el primer
trimestre

de 2025, el
comercio crecié
apenas 1,3%
respecto a igual
periodo de 2024

el consumo de los hogares en Nuble
anotd un crecimiento interanual de
1,6% en el primer trimestre de 2025,
mostrando una lenta recuperacién
que da cuenta del escaso dinamismo
delempleoylos ingresos, reflejo del
débil desempefio de los sectores
econbmicos. Segiin el ente emisor,
el mayor gasto en bienes durables
(11,6%) explic6 en gran parte el cre-
cimiento del consumo de hogares,
destacandose el consumo de pro-
ductos tecnoldgicos, por otro lado,
el consumo de bienes no durables,
como los alimentos, crecié 0,8%.

Evoluci6n del PIB

Si se analiza la evolucién del PIB
enlos Gltimos dos afios, se concluye
quelavariacion del primer trimestre
de 2025 es resultado de una con-
vergencia del indicador hacia un
crecimiento mas moderado, en torno
a2,0%, luego de cuatro trimestres
consecutivos de caidas interanuales
entre 2022y 2023, que dieron paso
a ndmeros muy positivos en 2024,
incididos fuertemente por la baja
base de comparacién.

En el primer trimestre de 2024, el
PIB de Nuble creci6 5,1% respecto a

igual periodo de 2023; en el segundo
trimestre de 2024, aumentd 2,7%;
en el tercer trimestre de 2024, se
expandié 1,2%; mientras que en el
cuarto trimestre la variacién fue
5,0%. En términos anuales, la region
de Nuble crecié 3,6% el afio pasado,
en comparacién con 2023.

Segin expuso Daniela Cata-
lan, académica de la Facultad de
Economia, Negocios y Gobierno
de la Universidad San Sebastidn,
“el crecimiento de 2% en Nuble
durante el primer trimestre refleja
una economia que se mantiene en
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PIB REGION DE NUBLE POR ACTIVIDAD ECONOMICA (VARIACION ANUAL). POR TRIMESTRES. 2023-2025.

Trimestre
Produccién de bienes
Comercio

Servicios

Producto Interno Bruto

1-2023 11-2023
-8,9% -5,8%
-14% -84%

1.2% -0,5%
-3,1% -3,3%

FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

111-2023
-3.2%
-8,7%

1,9%
-1,1%

VARIACION ANUAL PIB REGION DE NUBLE.

POR TRIMESTRES. 2023-2025.

1-2023 -3,1%

11-2023 -3,3%

111-2023 -1,1%

1V-2023

1-2024

11-2024

111-2024

IV-2024

1-2025

FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

terreno positivo, pero con menor
dinamismo respecto de trimestres
anteriores de 2024”.

La profesional explicé que, “el re-
punte esté sostenido principalmente
por sectores con alto componente
de servicios, como los restauran-
tes, hoteles y servicios personales,
ademds de la industria alimenticia
y la celulosa. Sin embargo, la caida
persistente en la construccion esta
actuando como freno estructural.
Este desempefio mixto sugiere una
recuperacion parcial, pero atn fra-
gil y dependiente de sectores muy
especificos”.

Por su parte, Renato Segura, eco-
nomista de la Universidad Técnica
Federico Santa Maria, afirmé que
“es un crecimiento que se enmarca
dentro del PIB tendencial de la acti-
vidad econémica de nuestra region.
Los buenos resultados del afio 2024
se originaron por un proceso de
ajuste (recuperacion), después de
un 2023 muy malo por desastres
naturales, como las inundaciones,
los incendios forestales y la parada
de la planta de celulosa. En este
sentido, el actual comportamiento
de la economia regional responde
a lo esperado después de un afio
2024 cuyos resultados mostraron
la recuperacién dela actividad eco-
némica tras los efectos adversos de
los desastres naturales”.

Enesalinea, sostuvo que “el con-
sumo va a seguir siendo relevante

en la actividad econémica local,
mds atin cuando no tenemos una
cartera de inversiones que esti-
mulen el crecimiento por la via del
aumento en la produccién de bienes
y servicios”.

Proyecciones para 2025

Consultada por las expectativas
de crecimiento para el resto de 2025,
Daniela Cataldn planteé que “Nuble
podria mantenerse en torno al 2%
de crecimiento, aunque superar
esa cifra dependerd de que el sec-
tor construccién deje de retraerse
y de que los sectores exportadores
encuentren mejores condiciones
externas. A diferencia de regiones
con fuerte base minera, Nuble tiene
una matriz més diversificada pero
también mds vulnerable a shocks
en consumo y precios internacio-
nales. Sibien la economia nacional
muestra signos de estabilizacién,
el panorama regional dependera
del comportamiento del consumo
interno, que ha mostrado sefiales
positivas en bienes durables, y de las
oportunidades que pueda generar el
turismo interno o la agroindustria
durante los préximos meses”.

Por su parte, Renato Segura
reflexiond que, “por lo general, los
valores flucttian de acuerdo con el
comportamiento de la actividad
econdmica estacional dela economia.
Por ejemplo, si tenemos un buen afio
en materia de produccién agricola,

hacia fines de afio es probable que
tengamos rendimientos por encima
del valor tendencial. Pero en esto
debemos ser cuidadosos toda vez
que, mientras no se generen inver-
siones importantes en la produccién
de bienes y servicios, no podemos
esperar que la regién cambie ra-
dicalmente su comportamiento
en materia de crecimiento de la
actividad econémica”

Consultado por el crecimiento
esperado para 2025, reafirmé que
se moverd en torno al crecimiento
potencial de la economia de Nuble,
que es de 2,0%.

Construccion y comercio

Elrezago del sector construccién,
que muestra una caida sostenida de
lainversién, delos permisos de edifi-
caciény delempleo, es observado con
atencién como un factor relevante en
el modesto crecimiento de la region.
Algo similar ocurre con el comercio,
que, si bien estd repuntando gradual-
mente, todavia no muestra sefiales
claras en todos los rubros, mientras
persistelaincertidumbre delos actores
econdmicos, que se traduce en una
postergacién de decisiones de compra
y también de inversién.

“Elfrenodela construcciénen Nuble
tiene efectos multiplicadores negati-
vos: no solo reduce empleo directo,
sino que ralentiza la actividad en
comercio, transporte y servicios aso-
ciados. Sia eso sumamos un comercio
que atin no recupera plenamente su
ritmo, a pesar del repunte en bienes
durables, el efecto combinado podria
limitar el crecimiento agregado de
la regién en lo que resta del afio”,
advirtié Daniela Cataldn.

“Sin politicas de incentivo a la in-
versi6n privaday publica, y sin mayor
traccién de la demanda interna, es
dificil que el PIB regional repunte de
formamas acelerada’, complementé
la profesora de la USS.

De igual manera, Renato Segura
sentenci6 que “el bajo dinamismo de
la actividad del sector construccién
y el débil desempefio de las ventas
del comercio son sefales del estan-
camiento de la region en materia de
su nivel de crecimiento tendencial.
Dado que es poco probable que
encontremos grandes yacimientos
mineros o emerjan tierras raras, la
region necesita de politicas publicas
audaces que generen las condicio-
nes para que se active un shock de
inversiones”.

Incidencia de la celulosa

La celulosaes el principal producto
deexportacién de Nuble, sin embargo,
no se observa un panorama interna-
cional muy favorable, de hecho, fue
la principal incidencia negativa en
la caida de los envios totales de la
regi6én durante abril.

Al respecto, la académica de la

1IV-2023 1-2024  11-2024 111-2024 1V-2024 1-2025
0.1% 8.8% 4,7% -5,5% 10,6% 2,0%
-1.5% 15% 50% 8,3% 2,9% 1.3%
1,1% 34% 1.0% 3,7% 16% 1.9%
0,5% 5,1% 2,7% 1,2% 5,0% 2,0%

Dependera de que la construccion deje de
retraerse y de que los sectores exportadores
encuentren mejores condiciones externas’

DANIELA CATALAN )
ACADEMICA UNIVERSIDAD SAN SEBASTIAN

El consumo va a seguir siendo relevante,
mas aun cuando no tenemos una cartera de
inversiones que estimulen el crecimiento’

RENATO SEGURA ,
ECONOMISTA U. TECNICA FEDERICO SANTA MARIA
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crecio el PIB de Nuble durante 2024, dando cuenta
del ajuste que significo la baja base de compara-
cion que representd 2023, un afio marcado por los
desastres naturales que incidieron en la caida de la

produccion.

USS coment6 que, ‘la industria de
la celulosa sigue siendo un pilar
para Nuble, pero su efecto positivo
puede diluirse si persiste el contexto
internacional desfavorable: precios
a la baja, exceso de oferta y menor
demanda desde Asia son factores
que limitan suaporte al PIB regional.
Eneste trimestre, la celulosa aportd
positivamente, pero es incierto que
esa tendencia se mantenga. Esto
refuerza la necesidad de avanzar
hacia una economia regional mds
resiliente, con foco en innovacién
agroalimentaria, servicios turisticos
y encadenamientos productivos que
generen mayor valor agregado”.

Apesar de ello, el profesor Segura
observé que “laindustria dela celulosa
es la més estable en materia de la
actividad econémica del territorio.
Esta es una caractetistica propia de
un proceso que, dado un tamafio
de planta ya definido, alcanza su
maéxima eficiencia en aprovechar la
plena capacidad instalada. Por tanto,
en lo que respecta a los cambios en
los precios, no debiera tener efectos
significativos en el PIB real, solo se
reflejaria en una caida delas utilidades
de las empresas del sector”.
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