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De la “prudencia” que pedia hace 4 afios a “errores reiterados significativos” en 2026:

Cdémo evoluciono el mensaje del CFA
sobre las finanzas publicas desde el 2022

MAX COBO

El Consejo Fiscal Auténomo
(CFA) se ha transformado en prota-
gonista del debate presupuestario,
como parte de surollegal. Durante el
gobierno de Gabriel Boric ha entre-
gado mensajes que partieron con una
solicitud de “prudencia” en 2022.
Pero esta semana ya fue lapidario: es-
ta administracién, sostuvo, ha exhi-
bido “errores reiterados y significati-
vos” en el desvio de la meta de déficit
fiscal estructural.

W 2022. Prudencia

En marzo de 2022, el CFA alertd,
ensuinforme sobre el balance estruc-
tural, un sesgo optimista en la esti-
macién oficial de crecimiento econé-
mico del 3,5% para ese ano. Ese afio,
de hecho, la economia creci6 2,4%.

El Consejo, presidido en ese mo-
mento por Jorge Desormeaux, pi-
dié “cautela” y “prudencia” en cé-
mo aquel gobierno entrante pro-
yectaba una consolidacién fiscal
mads profunda y que tenfa un am-
plio déficit como punto de partida
desde la administracién anterior
(Sebastidn Pifiera II).

En mayo, ahora con Jorge Rodri-
guezalacabeza, el CFA valoré labaja
del déficit proyectado para 2022.

Durante el afio, el Ministerio de
Hacienda de Mario Marcel consi-
guié una consolidacién mayor a la
prevista. Asi, en agosto, el CFA
destacé el sobrecumplimiento de
la meta, que ocurrié por ingresos
adicionales no permanentes
—Operacién Renta e Isfut—. En
septiembre, el CFA valord la caida
del gasto ptblico en torno al 24%,
tras el retiro de medidas por la
pandemia.

El Consejo Fiscal Auténomo anticipé —y pidié evitar— cada uno de los
desvios de la meta fiscal entre 2023 y 2025.

El Consejo Fiscal Auténomo (CFA) es
un organismo ptiblico.

W 2023. El tono cambia

En marzo, el CFA valor6 el ajuste
fiscal de 2022. Destacé el superavit fis-
cal estructural del 0,2% del PIB y una
deuda bruta del 37,3% del PIB, muy
por debajo del limite prudencial.

En agosto, el tono cambid.

El CFA advirtié sobre riesgos de
deterioro de las finanzas ptblicas.
Sefial6 un aumento del déficit estruc-
tural estimado para 2023 al 2,1% del
PIB, que podria llegar al 2,5% si se
aplicaba la metodologia de la Dipres
para ingresos del litio.

El CFA cuestiond las proyecciones
de crecimiento econémico de Ha-

cienda. También calculd que el gasto
subirfa mds de lo proyectado.

Ademads el consejo advirtié que la
deuda bruta se incrementarfa en
2024 a 41,1% del PIB, cerca del limite
prudencial del gobierno del 45% del
PIB. En el informe se alert6 de los pri-
meros desvios previstos de la meta
fiscal original.

W 2024. Las luces amarillas

En 2024, el CFA emiti6 constan-
tes alertas sobre la mayor tensién
de las finanzas ptblicas, el reduci-
do espacio para alzas del gasto y la
necesidad de estabilizar la deuda.
El CFA ya sefalaba que la deuda
bruta y neta aumentaban, mientras
los fondos soberanos disminuian, y
que el gasto por intereses crecié
significativamente.

El CFA alert6 que las proyecciones
de déficit fiscal no garantizaban la
sostenibilidad y que la deuda podria
superar el 45% del PIB en diversos
escenarios. Enfatiz6: No hay espacio
para nuevos gastos permanentes sin
financiamiento equivalente.

También detectd problemas conta-
bles en el CAE y una subestimacién
de su impacto fiscal, recomendando
corregir los registros. Jorge Rodri-
guez pidié un “pacto politico amplio
para mejorar las perspectivas fisca-
les, actuando ahora que estdn las lu-
ces amarillas prendidas y no cuando
estén las luces rojas”.

m 2025. Conflicto con Hacienda

En febrero del afio pasado, el CFA
alertd sobre un desequilibrio fiscal de
“magnitud extraordinaria” registra-

do en 2024. Acusd errores en las pro-
yecciones de ingresos (sobreestima-
cién del “factor interno”) y una insu-
ficiencia en el ajuste de gasto.

El CFA fue proyectando un déficit
fiscal peor que los previstos por el
Gobierno para 2025 (-2,1% del PIB) y
advirtié que no hay margen para
nuevos gastos en 2026.

El consejo criticé que las proyec-
ciones de la Dipres no se ajustaron a
larealidad y podrian erosionar la cre-
dibilidad de la regla fiscal.

En mayo ocurrié el mayor desen-
cuentro. El CFA expuso en el Con-
greso que apreciaba un deterioro fis-
cal “permanente” y que el plan de
Hacienda era insuficiente. El enton-
ces ministro Mario Marcel escal6 el
conflicto y cuestiond el tono “inu-
sualmente severo” del CFA.

En agosto, el CFA —presidido por
Paula Benavides— advirtié de un pe-
or desequilibrio fiscal al proyectado
por el Gobierno.

W 2026. Errores reiterados

En el primer informe del afio, el
Consejo Fiscal Auténomo sostuvo
que el desvio de la meta responde a
“errores reiterados y significativos”.

El CFA apunt6 a falencias en la
proyeccién de ingresos fiscales, mo-
dificaciones en el nivel de los ajustes
ciclicos y la escasa efectividad del
plan de acciones correctivas pro-
puesto por el Ejecutivo.

El balance estructural el afo pasa-
do cerrd en -3,6% del PIB, lo que re-
presenta un desvio de 2,5 puntos
porcentuales del PIB respecto de la
meta original.
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