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El Abra, Escondida y
posiblemente Collahuasi:
c6mo se configura un auge
de la inversion minera
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Ministro de Hacienda alista propuesta para enfrentar shock por guerra en Medio Oriente:

Quiroz anticipa traspaso mds rdpido
a las gasolinas de alzas del petrdleo
y enfatiza ayuda a mds vulnerables

.
Indicé que buscard frenar el aumento del costo fiscal por la moderacién de precios que realiza el
Mepco. Graficé que con el sistema actual en el pais es mds barato llenar el estanque que en EE.UU.

1.P.PALACIOS

Jorge Quiroz tuvo ayer su estreno co-
mo ministro de Hacienda en un foro con
ejecutivos y empresarios. Allf, la autori-
dad entreg6 varias definiciones sobre el
sello de su gesticn al mando de las fi
zas piiblicas y abord6 una de las materias
‘mis complejas que le ha tocado enfrentar
en sus primeros dias como autoridad: el
impacto en Chile del shock en el precio del
petrleo por la guerra en Medio Oriente.

En esa linea, anticipd un traspaso
mas rapido en el mercado local de los
combustibles de las alzas del crudo.

Los objetivos por equilibrar

En un seminario organizado por Dia-
rio Financiero, Quirozadvirtic queel es-
cenario actual obliga a equilibrar tres
objetivos en tension: resguardar las
cuentas fiscales, proteger a los secto-
res mas vulnerables y evitar distor-
siones prolongadas en los precios.

“Tenemos que conciliar la meta fi
cal, conciliar proteger a los mds vulne-
rables del impacto natural que va a te-
ner el alza del petrdleo, y tenemos que
apurar el tranco en la transmisién de

recios”, expres. El ministro agregs
que“loque demuestra la historia es
que los paises que demoran la
transmision de precios van acu-
mulando desbalances a futuro,
van exponiéndose financiera-
mente y al final los ajus
mis dolorosos”.

En una alusién al mecanis-
mo de subsidios a los combus-
tibles, el titular de Hacienda
enfatizé que “vamos a actuar
con decisi6n y con rapidez. No
vamos a esperar a que la fortu-

“ Mi rol no es ser

simpdtico ni popular.

Un ministro de Hacienda
no estd para ganar votos.
(Hay que) retomar

la tradicién en que el
ministro de Hacienda

no es muy simpdtico”.

El ministro
Jorge Quiroz
dijo también
que estudian
mecanismos de
invariabilidad
tributaria.

Operadores del sistema financiero:

Mercado sube expectativas de
inflacién y prevé mantencién

de la tasa de interés

La préxima semana el Consejo del Banco Central, que preside
Rosanna Costa, resolverd el nivel del tipo rector, hoy en 4,5%.

LINA CASTAREDA

La incertidumbre sobre los
efectos dela guerraen Irdn por
el alza en el precio del petré-
leo, en medio de un conflicto
que se agudiza, repercutié en
las proyecciones que ahora es-
tn realizando los principales
ejecutivos que monitorean los.
mercados financieros. El con-

semodificd radicalmen-
te reapecm de hace un mes, al
punto de que ahora los analis-
tas anticipan un incremento
en la inflacion.

En febrero, los operadores fi-
nancieros encuestados por el

Banco Central esperaban una  Rosanna Costa encabezaréla préxima semana a reunién del Consejo del
inflacién de 0,4% en marzo y  Banco Central para decidir la TPM, ademas del nuevo IPoM.

0,2% en abril.
Ahora prevén que
en matzo Ios pre- $900
cios subirdn en  por ddlar es el tipo de
0,6%, y en abril lo visto

hardn en 0,5%.

previsto pay
{os prsimos 28 dixs.

Parael cierre del  en——

afo consideran
ahora que el IPC avanzard en

3,5%, porencimadelametadel jHacia donde ird la
c tral.  politica monetaria?

3% que tiene el Banco Ce
Apenas un mes atrds los mis-
mos operadores confiaban en

2026 en 2,9%

operadores proyectan 3,1%.
Los operadores proyectan una

El préximo martes 24 de
que la inflacién anual cerrarfa marzo, el Consejo del Banco
X Central —que preside Rosanna
El ancla del Banco Central es  Costa— tendrd su Reunion de
adosafios. Y para entonces, los  Politica Monetaria. Hoy la tasa
estd en 4,5%.
La mediana de los 59 opera-

na dé vuelta las cosas, mientras gasta-

05, si seguimos las reglas normales,
US$ 200 millones por semana’”

Los analistas comentan que sobre la
base de las disposiciones vigentes que
estdn en el articulo 3° de la Ley 20.765,
que regula el funcionamiento del Meca-
nismo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles (Mepco) y en otras nor-
mas, el Gobierno no se veria por ahora
forzado a realizar un cambio legal al sis-
tema. Si tendrfa margen discrecional pa-
ra que el traspaso de los aumentos de
precios a nivel internacional sea mds
brusco en el mercado local, es decir, que
las alzas superen el umbral habitual cer-
cano a los $30 por ltro. Los expertos ex-
plican que el alza de los precios del cru-
do ya ha superadolos promedios histg-
ticos, 1o que “rompi Ia banda de refe-
rencia”, por lo que los traspasos en las
manas podrfan ser muy su-
pmom alos $30 (ver nota al lado).

Los costos alternativos

I costo de US$

La focalizacién

Quiroz, eso sf, indicd que habré “es-
pecial preocupacién por las necesida-
des de las grandes mayorfas”. La op-
ci6n que se estd analizando es el envio
de un proyecto para capitalizar el Fon-
do de Estabilizacién de Precios del Pe-
tréleo (FEPP) con el fin de evitar mayo-
ros lzas del kerosene (parafina).

La a de la Confederacién
de Ta Esadtareion y del Comercio
(CPC), Susana Jiménez, apoyé las me-
didas de contencién que estd analizan-
do el ministro Quiroz. “Se transmite
una sensacién de urgencia en materia
fiscal que es relevante”, sefald.

La posicién de camioneros

Desde la Confederacién Nacional del
Transporte de Carga Terrestre —que esta
semana se reunié con Quiroz— advirtie
ron al Gobierno que el Mepco es “im-
prescindible” para enfrentar las fuertes

200 milones de speracion del Mepco
“se resuelven todas las |

que se manenga un sistema d de estabili-

de espera en Chile en un periodo de 90
dfas”. También que “en una semana nos
podemos gastar echdndole bencina al es-
tanquea un precio més bajo que el que le
cuesta echarle bencina al ciudadano nor-
teamericano”.

En EE.UU,, el galén de gasolina
regular llegd ayer a US$ 3,88. Con-
vertido a litros y pesos chilenos,
en EE.UU. el litro de gasolina
cuesta §935, mientras que en Chi-

le la bencina de 93 octanos pro-

media $1.169 en la Regién Metro-
politana, segtin la Comisién Na-
cional de Energfa (CNE).

Zacién, con
que tenga més certezas el nampam de
carga. También les pedimos al Ejecutivo
y al Parlamento que se transparenten los
Tecursos que tenfan que estar empozados
en el Mepco y que hoy no estdn”, dijo su
presidente Sergio Pérez

Similar planteamiento expuso la Con-
federacién Nacional de Duefios de Ca-
miones, que ayer también se reuni6 con

Hacienda. “(Se le) expresé que la mayor

reocupacion es el impacto que un tras-
paso de los mayores precios sin una debi-
da amortiguacion tendrd sobre la cadena
logistica y, finalmente, sobre todos los
consumidores”, dijo el gremio.

El petrdleo Brent se cotiz6 en US$ 107 por
barril ayer.

Hasta $550 mds por litro
Diésel es el mds
afectado: cudl

serfa el precio de
los combustibles
sin el Mepco

C. MUNOZ-KAPPES

Las tensiones bélicas en el Medio
Oriente contindan manteniendo alto el
precio de las gasolinas en el mundo.
Ayer el petrdleo Brent, de referencia en
Europa, cerr6 en US$ 107,6 por barril,
muy lejos de los US$ 70 que promedié
en febrero, antes de que comenzara el
conflicto.

Por este motivo, entre $260 y $550
por litro extra, dependiendo del tipo de
bencun esnrl;\npﬁgandoloscol\sumk
se hoy el Mecanismo
e B iaciin: d Precios au Tou
Combustibles (Mepco), segtin estiman
los expertos.

Lamayor alza se la llevarfa el diésel.
“El escenario que tenemos actualmen-
te es bastante volatil (...). Ahora se esti-
maria que el incremento que se daria
en el precio mayorista, si es que no
opera el Mepeo, seria en torno a $350
(por litro) en el caso de las gasolinas y
cerca de $550 (por litro) en el caso del
diésel”, dice Juan Ortiz, economista
sénior del Ocec-UDP.

“El miércoles 18 de marzo en la Re-
gi6n Metropolitana, el precio de la ga-
solina 93 promedio es $1169 por litro
con Mepco y se ubicaria en $1.437 por
litro sin Mepco. En el caso del diésel, el
precio promedio s $932 por litro con
Mepco y $1.401 serfa sin Mepco”, caleu-
la el economista Jorge Hermann. Es de-
cir, una diferencia de entre $268 y $469
por litro de bencina

El délar observado avanzé 0,89% a $920,52:

Bolsas y metales “refugio”
caen por decisidn de la Fed

e incertidumbre por la guerra

paridad de$900por  dores encuestados prevé la
dolar 28 diasadelan-  mantencion de esa tasa de inte-
te, en contraste con  rés de politicamonetaria (TPM)
los $850 por délar  al menos hasta septiembre de
que estimaban en el 2026. Por la forma en que se
sondeo del 9y 10de elabora la encuesta (hasta cua-
febrero. tro RPM desde ahora, y luego

qué se prevé en 12 meses), los
operadores esperan que en
marzo de 2027 exista una TPM
recortada a 4,25%.

Se trata de un panorama para
la politica monetaria muy dife-
rente del sondeo anterior en
que apuntaban a una reduccién
dela tasa en marzoy lamanten-
cién en el nivel de 4,25% hasta
marzo del préximo afio.

B

cados ayer.

La decision de la Fed, de man-
tener la tasa, presiond a los mer-

Las noticias de Medio Orien-  te,enelc:
te, y la mayor in-

el Dow Jones de Industriales,

Ataques a infraestructuras de hidrocarburo en Medio Oriente
impactaron a los mercados neoyorquino y europeos.

Las bolsas europeas también

bajé un 0,44%, mientras los  se resintieron por el conflicto.

inversionistas tienen la vista
puesta en el precio del petrd-  nadaun2,35%, con solo tres em-

Londres (FTSE) bajé en la jor-

leo, que descendi ligeramen-  presas al alza, entre crecientes
o del

| WTI, mientras  temores sobre el efecto en la eco-

el Brent continué nomia global de la guerra.

alza

BOLSA LOCAL

Francfort, en tanto, bajé un

al
Al cierre de la  2,82%, después de que los pre-

126.654
320.543
['INo Definida

infraestructura
petrolera en esa
zona del mundo,
tienen en pausa al
banco central es-
tadounidense por posiblespre- 500 rest6 un 0,27%, hasta los  cay62,27%, perdiendola cota de

Bajo este escenari
tidumbre, en torno

por el cual se extenderd el con-

flicto entre Estados

judicados.

0,89%a $920,52.
Wall Street finali
rojo y su principal

siones inflacionarias derivadas
del incremento de los preci
de los combustibles.

rael e Irdn, los mercados burs
tiles también se han visto p

EIIPSA bajé ayer 1,37%, Bolsa de Nueva cios del petréleo y el gas subie-

situdndose en las
10.474,7 unidades.

46.021,43 puntos;  géti
el selectivo S&P

las 22.090,69 unidades.
o de incer-

al tiempo
Unidos, Is-

Evolucion del oro y cobre

York, el Dow Jones  ran con fuerza trasla escalada de

se situé en los losataques a instalaciones ener-
s en el golfo Pérsico.

La Bolsa de Madrid también

6.606,49 enteros; y el tecnolégi-  1os 17.000 puntos, en una nueva
co Nasdaq bajé un 0,28%, hasta  jornada marcada por la volatili-
dad de los hidrocarburos.

Cobre Dlares por libra Oro  Délares por tonelada

Los metales preciosos comoel 7 6000
oroy la plata se vieron menosca-
bados ayer, en su calidad de re- 5,36
fugio, trasla definicién de la Fed.
El oro retrocedi6 3,5% en la jor-
nada, finalizando la sesi
valor de $4.650 la onza. SR
El cobre también experimenté ’
un descenso (-5,41%), cerrando
en USS$ 5,36 la libra. Mientras
que el dolar observado avanzé

6nenun  ° 9% 5.107,45

4000

2026 2026
26 ayer en
indicador,  Fuente Cochilco, la rueda y Bloomberg.

s
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