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LO QUE VIENE: 5 TENDENCIAS PARA LA SEGUNDA MITAD DEL ARO

LO QUE VIENE: 5 TENDENCIAS PARA
LA SEGUNDA MITAD DEL ANO
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El primer semestre cerré con

alta volatilidad y récords en

los mercados. Ahora, con
expectativas mas moderadas,
emergen nuevas sefales. Estas
son algunas de las tendencias que
podrian marcar el rumbo en lo que
queda de 2025.

L semestre que acaba de termi-

nar fue de extremos: el mercado

toco fondo y luego techo. En seis

meses, los principales indices

pasaron del pesimismo a los ré-
cords, impulsados por datos economicos
y un cambio en las expectativas sobre la
guerra comercial

En las ultimas semanas, los mercados
consolidaron el rebote. Esta semana, el S&P
500 alcanzo los 6200 puntos, su nivel mas
alto en la historia.

Ahoara, los bancos de inversion proyectan
una fase mas estable, con crecimientos mo-
derados. La razon principal: se espera que
la Reserva Federal (Fed) recorte las tasas
durante la segunda mitad del afio.

Estas son las claves para entender lo que
paso, lo que viene y qué sectores llegan
mejor posicionados al segundo semestre.

1. ;Estabilidad o incertidumbre?
Ignacio Mieres, jefe de andlisis de XTB
Latam, plantea que los elementos clave se-
guiran siendo los mismos: macroeconomia
y geopolitica: "Factores como los aranceles,
la politica fiscal de la administracion Trump y
las expectativas sobre la liquidez que pueda
proporcionar la Fed, seran determinantes”.
Mario Tessada, académico de la Universi-
dad de los Andes, ve otro escenario. Asegu-

ra que "definitivamente” habra mayor volati-
lidad, impulsada por la propuesta tributaria
de Trump. “La geopolitica incluye efectos en
el petroleo, y por lo tanto en la inflacion. Y las
tarifas entre paises han generado aumentos
de costos para las empresas”.

Esta ultima mirada contrasta con la de
algunos bancos de inversion. En una carta
a sus clientes, Mark Haefele, ClO de Global
Wealth Management en UBS, sefalo
que los conflictos geopoliticos seguirdn
marcando el tono y que el resultado de la
One Beautiful BillAct -la propuesta fiscal de
Trump- sera clave. Aun asi, dice, han surgido
“tendencias estabilizantes” en las ultimas
semanas.

2. /Y las tasas?

La discusion sobre las tasas de interés
sigue siendo el principal foco para los mer-
cados. Haefele espera una baja en las tasas:
“La Fed se mantuvo en pausa durante el pri-
mer semestre, pero esperamos que retome
los recortes en la segunda mitad del ano”.

Mieres coincide: "El mercado ya ha co-
menzado a descontar tres recortes por parte
de la Reserva Federal durante la segunda
mitad del ano. Aunque Powell ha reiterado
su enfoque dependiente de los datos, su
mandato termina a mediados del préximo
ano. Con una inflacién que ha perdido fuerza
y un gasto del consumidor que muestra
senales de desaceleracion, vemos factible
que se materialicen estos recortes”.

3. Debilidad del délar

Otro factor clave es la debilidad del délar,
que segun analistas y bancos de inversion,
se mantendra. La divisa comenzo el aho por
sobre los $ 1000 y hoy ronda los $ 930.Se
trata de una baja significativa, visible a nivel
global. Para Mark Haefele, esta tendencia
continuara: “El ritmo de depreciacion podria
moderarse, pero esperamos que la tenden-

cia de largo plazo hacia la ‘'desdolarizacion’
persista’, escribio.

4. La batalla por los 4 “trillions”

Para Mario Tessada, “la industria de las
empresas tecnologicas sigue siendo la
que liderara los mercados el resto del ano”,
especialmente en Estados Unidos. Ese li-
derazgo se refleja en la carrera por alcanzar
los US$ 4 billones en capitalizacion bursatil
(trillions, en inglés). Las dos mas cercanas
son Nvidia y Microsoft. Ambas encarnan el
renovado optimismo en torne a la 1A, un ru-
bro que vivio un reajuste tras el lanzamiento
de DeepSeek en el primer semestre.

Este optimismo se junta con buenos re-
sultados financieros. Mieres dice que el buen
desempefio de estas empresas "responde al
crecimiento sostenido del sector tecnologi-
co, especialmente el ligado a la inteligencia
artificial Aunque los temores sobre restric-
ciones comerciales siguen presentes, no se
han concretado, lo que ha permitido un flujo
constante de inversion hacia este segmento”.
Sin embargo, aclara, el principal riesgo sigue
siendo las elevadas valoraciones”.

5. Infraestructura,
consumo y metales

Mas alla del sector tecnolégico, hay otras
industrias que podrian destacar en lo que
queda del afo. Para Mieres, "sectores como
el consumo discrecional, infraestructura y
metales preciosos (particularmente oro y
plata) se perfilan como areas de interés ante
elactual contexto macroeconomico”.

Mark Haefele, de UBS, coincide: "Consi-
deramos cjue el oro es una cobertura eficaz
contra los riesgos geopoliticos”, escribié.
“También es probable que el metal se vea
respaldado por un délar estadounidense
mas débil. unos tipos de interés reales a la
baja y la demanda de los bancos centrales y

de inversion’.
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