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Tres expertos estadounidenses en banca ganan el Premio Nobel de Economia 2022

Douglas Diamond, economista de la Universidad de Chicago.

Ben Bernanke, expresidente de la Fed; Douglas Diamond y Philip Dybvig:

Tres expertos estadounidenses en banca ganan
el Premio Nobel de Economia 2022

Los laureados de este afio han mejorado significativamente la comprensién del papel de los bancos en la economia,
particularmente durante las crisis financieras, sefialé ayer la Real Academia de las Ciencias de Suecia.

MATiAS BERRIOS

“Los laureados de este afio en
Ciencias Econdmicas, Ben Ber-
nanke, Douglas Diamond y Phi-
lip Dybvig, han mejorado signi-
ficativamente nuestra compren-
sion del papel de losbancosen la
economia, particularmente du-
rante las crisis financieras”. De
esta forma, la Real Academia de
las Ciencias de Suecia dio a co-
nocer ayer a los ganadores de la
edicién 2022 del Premio Nobel
en Ciencias Econdmicas.

Los tres economistas son esta-
dounidenses: Bernanke fue pre-
sidente de la Fed en plena crisis
financiera global de fines de la
década pasada; Diamond es eco-
nomista de la Universidad de
Chicago, y Dybving, académico
de la Washington University de
St. Louis.

En su anuncio, el comité del
Nobel escribié que la investiga-
cién bancaria moderna aclara
por qué tenemos bancos, como
hacerlos menos vulnerables en
las crisis y cémo los colapsos
banearios exacerban las crisis fi-
nancieras. “Los cimientos de es-
ta investigacidn fueron estable-
cidos por Ben Bernanke, Dou-
glas Diamond y Philip Dybvig a
principios de ladécadade 19807,
sefialo la entidad.

Explicaron que sus andlisis
han sido de gran importancia
practica para regular los merca-
dos financieros y hacer frente a
las crisis financieras, “Para que
la economfa funcione, los aho-
rros deben canalizarse hacia las
inversiones. Sin embafgn, aqui
hay un conflicto: losahorradores
quieren acceso instantdneo a su
dinero en caso de desembolsos
inesperados, mientras que las
empresas v los propietarios de
viviendas necesitan saber que
no se verdn obligados a pagar
sus préstamos antes de tiempo”,
planted el comité.

Asi, segun senalan, en su teo-
ria, Diamond y Dybvig mues-
tran cémo los bancos ofrecen
una solucion dptima a este pro-
blema. “Al actuar como inter-
mediarios que aceptan deposi-
tos de muchos ahorradores, los

El exministro Felipe Larrain, el premio nobel 2022 Ben Bernanke cuando era presidente de la Fed

y el expresidente del Banco Central chileno José de Gregorio.

bancos pueden permitir que los
depositantes accedan a su dine-
ro cuando lo deseen, al mismo
tiempo que ofrecen préstamos a
largo plazo alos prestatarios, Sin
embargo, su andlisis también
mostré cémo la combinacion de
estas dos actividades hace que
los bancos sean vulnerables a los
rumores sobre su inminente co-
lapso”, sostuvo la academia.

En particular, Diamond de-
mostré como los bancos realizan
otra funcién socialmente impor-
tante. “Como intermediarios en-
tre muchos ahorradores y pres-
tatarios, los bancos estdn mejor
preparados para evaluar la sol-
vencia de los prestatarios y ga-
rantizar que los préstamos se
utilicen para buenas inversio-
nes”, explicaron.

Mientras que enel caso de Ben
Bernanke, el economista analizé
la Gran Depresidn de la década
de 1930, la peor crisis econdmica
de la historia moderna. “Entre
otras cosas, mostrd cémo las co-
rridas bancarias fueron un factor
decisivo para que la crisis se hi-
ciera tan profunda y prolonga-
da. Cuando los bancos colapsa-
ron, se perdic informacién va-
liosa sobre los prestatarios y no
se pudo recrear rdpidamente. La
capacidad de la sociedad para
canalizar el ahorro hacia inver-

siones productivas se vio asf se-
veramente disminuida”, plan-
ted el comité.

Al igual que los otros galardo-
nes, se les entrega a los distingui-
dos una medalla y la suma de 10
millones de coronas suecas (cerca
de 900.000 délares) en una cere-
monia el 10 de diciembre.

Cercania con Chile

De los tres premiados de la
edicion 2022, Bernanke es el que
tiene mds lazos con economistas
chilenos, tanto por su rol acadé-
mico, como por su papel a la ca-
beza de la Fed, pero ademds, ha
estado en nuestro pais en al me-
nos en dos ocasiones. La primera
fue en el 2000, cuando atn no
presidfa la Fed, asistid a un semi-
nario organizado por el Banco
Central chileno en el extinto Ho-
tel Carrera (ver fotograffa). La
segunda vez fue hace 5 afios, en
2017, una vez retirado de la Re-
serva Federal, y expuso en un se-
minario organizado por Pimco.

Uno de los economistas chile-
nos que lo conoce desde hace
mds de tres décadas es el expre-
sidente del Banco Central José
de Gregorio. “Lo conoci cuando
estuvo invitado como profesor
visitante en el MIT. Asisti a un
curso de ély después le pedi que
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Philip Dybvig, académico de la Washington University de St. Louis.

Bernanke (a la izquierda) vino a Chile en el 2000, a la Confederencia Anual del Banco Central, que

se realizd en el Hotel Carrera. Luego viajo al pais en 2017 a exponer en un seminario.

fuera miembro de mi comision
de tesis”, relata de Gregorio.
“Después nos topamos cuando
¢l estaba en la Fed y yo estaba en
el Banco Central. Nos tocé a los
dos ser presidentes del Banco
Central durante la crisis finan-
ciera y ahi nos vefamos muy se-
guido. Por ejemplo, cada dos
meses nos velamos en Suiza, en
el banco internacional de pagos,
donde él presentaba la situacién
de Estados Unidos. Teniamos
una relacién bastante continua.
En Estados Unidos a veces nos
juntibamos a almorzar”, cuenta
de Gregorio.

Otro caso de cercania es el que
se dio con el fallecido economis-
ta chileno Alex Galetovic v con
Eduardo Engel. “Conocf a Ben
Bernanke en 1992 cuando fue a
dar un seminario a Princeton,
donde él era profesor”, recuerda
Engel. “Durante una larga con-
versacidon, mientras pasedbamos
por la universidad, mencioné a
un brillante estudiante chileno
en cuya comision de tesis €] par-
ticipaba, Alex Galetovic, a quien
contratamos poco tiempo des-
pusés en el Departamento de In-
genierfa Industrial de la Univer-
sidad de Chile, También recuer-
do que un tema de conversacion
fue su trabajo sobre el “acelera-
dor financiero”, la idea que pro-

blemas de agencia pueden am-
plificar los efectos de shocks so-
bre la inversion y los ciclos eco-
ndmicos”, relata Engel.

El trabajo de los
galardonados en la
vision de los chilenos

En su trayectoria laboral, Ben
Bernanke se ha reunido con va-
rios economistas chilenos. Hacia
fines de los 2000, estuvo con el
ministro de Hacienda de la épo-
ca, Andrés Velasco y con el en-
tonces gerente de estudios del
Banco Central y hoy vicepresi-
dente del ente emisor, Pablo
Garcia. “Una gran razdn por la
cual la crisis financiera del 2008
no se convirtio en una nueva
Gran Depresion fue porque Ben
Bernanke entendid la necesidad
deapoyar activamente el funcio-
namiento de los mercados finan-
cieros. Ello puso las bases para
sanear relativamente rapido el
sistema bancario”, dice Garcia.

Por su parte, Felipe Larrain
compartio con Bernanke en sus
tiempos en el Ministerio de Ha-
cienda, en el primer gobierno del
Presidente Pifiera. A juicio de
Larrain, lo mds notable es que al
galardonado le toca ser el presi-
dente de la Reserva Federal en el
momento que se desencadena

una crisis financiera, que en este
caso es una crisis financiera in-
ternacional. “Le toca, de alguna
manera, aplicar lo que €l ha es-
crito, sus teorias. Por ejemplo, ¢l
hace politica monetaria no con-
vencional, lleva las tasas de inte-
rés cercanas a cero para salir de
la crisis, pero ademds expande
mucho el balance de la Reserva
Federal”, explica el también di-
rector de Clapes UC.

Mientras que de Gregorio
plantea que Diamond y Dybvig
tienen papers importantes en
economia, donde muestran cé-
mo los rumores o la falla de con-
fianza pueden crear un colapso
financiero. “Esto es algo que pa-
s6 en la Gran Depresién, que
también se vieron cosas pareci-
das, pero que se supo actuar a
tiempo durante la crisis finan-
ciera global. De alguna u otra
manera, el aporte de Bernanke,
Diamond y Dybvig ayudd a en-
frentar la crisis financiera global,
sin las consecuencias que tuvo la
Gran Depresién, siendo una cri-
sis que en sus inicios podria ha-
ber sido de una magnitud simi-
lar, lo que aprendimos gracias a
su trabajo fue como contener la
amplificacién de la crisis”, anali-
za el también decano dela Facul-
tad de Economia de la Universi-
dad de Chile.
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