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Ajuste fiscal, si; recorte a la
inversién publica, no

n su altimo IFP, la Dipres proyecta para 2025 un Balance

Estructural de -2,1% del PIB sin medidas adicionales y de -1,8%

con ellas. Reconoce asi que no cumplird la meta de -1,6% fijada

para ese afio, alin en tramite en la Contraloria. Este incum-
plimiento se suma a los de 2023 y 2024 y, considerando posibles
holguras negativas al preparar el Presupuesto 2026, queda claro que
los esfuerzos fiscales han sido insuficientes y se requieren ajustes
adicionales en el gasto piblico.

Frente a ello, organismos como el CEP, el Consejo Fiscal Auté-
nomo y la propia Dipres, a través de una comision de expertos, han
formulado propuestas de contencion. En lo esencial, los ajustes
deberian concentrarse en el gasto corriente, cuidando no afectar
recursos comprometidos, resguardar el gasto social y en seguridad,
y evitar que las regiones resulten especialmente perjudicadas.

Lo que no debe entrar en la ldgica del recorte es la inversion
publica. Si bien la tentacién de recortar la inversion subejecutada es
comprensible por su facilidad contable, es econémicamente miope.
La inversion es crucial para impulsar el crecimiento, acelerar el
aumento de la renta de la economia y mejorar el nivel de vida de las
personas. A largo plazo, un mayor stock de capital fisico expande
la capacidad productiva global, permitiendo producir mas bienes y
servicios con los mismos

recursos. En definitiva, el “S| h'en Ia Temacmn de
crecimiento economico recon‘ar |a INVersion

depende mas de esta

capacidad que de las 0s- SUhEIECUTada es
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lo respalda con claridad. ECOIIDmI[:amEHTE mIDpE .
Robert Solow, Premio
Nobel de Economia en 1987, mostrd que la inversién —piiblica y
privada— es el motor del crecimiento en el corto y mediano plazo,
al elevar la productividad del trabajo y los ingresos. En el largo
plazo, advirtio, esa dindmica debe ir acompanada por progreso tec-
nolégico, es decir, innovacién en el uso de los factores productivos.

De ahi que la inversion sea decisiva: no solo acelera la acumula-
cion de capital, sino que también crea las condiciones para la adop-
ci6n tecnoldgica y para que la inversion privada florezca. Cada peso
invertido en capital es, por lo tanto, una semilla que multiplica sus
efectos sobre productividad, competitividad e inclusion.

Como advierte el Consejo de Politicas de Infraestructura (CPI),
Chile invierte alrededor del 2,5% del PIB en infraestructura publica,
muy por debajo del 5% de los paises desarrollados. Para revertirlo,
el CPI propone una Regla Fiscal de Inversion Piblica que asegure
un nivel de 3,2% del PIB durante una década, combinando recursos
publicos y privados para expandir, reponer y mantener la infraes-
tructura, garantizando continuidad y planificacién.

Por eso, la inversion publica debe asumirse como politica de
Estado, inmune a las urgencias del ajuste fiscal. La verdadera res-
ponsabilidad no estd en recortarla, sino en potenciarla, fortalecien-
do la colaboracién piiblico-privada y asegurando que los recursos
destinados a capital se traduzcan en crecimiento sostenido,
productividad y bienestar para Chile.
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