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JOAQUIN AGUILERA R.

El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) inyect6 los impactos
de la guerra arancelaria sobre la
economia global en sus tltimas
proyecciones y el resultado es un
marcado pesimismo. El Informe
de Perspectivas de la Economia
Mundial de abril recorté desde
3,3% a 2,8% la estimacion de cre-
cimiento para el PIB global en
2025,y desde 3,3% a 3% en el afio
siguiente.

El documento sustenta la revi-
sién negativa “en razén de que
las tasas arancelarias efectivas se
sitian en niveles no observados
en un siglo y del contexto suma-
mente impredecible”. Advierte
de un riesgo latente de empeora-
miento.

En las correcciones a la baja
destacan los protagonistas del
conflicto. Respecto de Estados
Unidos, donde el FMI rebajé des-
de 2,7% a 1,8% sus previsiones,
sube de 25% a 40% la probabili-
dad de una recesion alli. Sobre
China, las proyecciones caen des-
de 4,6% a 4%, mientras Canadd
se corrige -0,6 puntos y México
-1,7 puntos.

Jmpacto acotado?

En el caso de la economia chile-
na, larevisién es mds acotada que
para el promedio mundial. El
FMI prevé que la expansion serd

Fondo Monetario Internacional estimé una expansién de 2% para el pais este afio:

FMI se torna pesimista y Chile
profundiza un desempefio econdmico

or debajo del crecimiento global

El organismo revisé casi todos sus prondsticos para 2025 a la
baja a partir de la disputa arancelaria internacional. Anticipé un
avance de 2,8% para el PIB mundial, con riesgo de empeorar.

Crecimiento econémico de Chile y el mundo

En porcentajes

Trump desescala tension con
Powell y China, y se anticipa
un entusiasmo bursatil

El Presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dio sefa-
les de una desescalada en el conflicto arancelario que prota-
goniza con China, por un lado, y con el titular de la Reserva
Federal, Jerome Powell, por el otro.

Durante una conferencia de prensa ayer en la Casa Blanca,
el mandatario envié indicios positivos sobre el curso de las
negociaciones con el pafs asidtico en torno a los aranceles
reciprocos que han anunciado ptblicamente, de 145% para
los productos chinos que ingresen a EE.UU. “Van a bajar
sustancialmente, pero no seran cero”, dijo Trump ante una
pregunta. Si bien reafirmé su interés por mantener aranceles
especificos, también aseguré que “creo que (en China) van a
estar felices, vamos a vivir juntos felizmente e idealmente
trabajar juntos. Creo que va a funcionar bien”, y que la cifra

de 2% este afio, algo por debajo . -6,1 “Eeyaucanes final “no va a estar cerca” del 145% que estd hoy sobre la
del 2,2% que esperaba en enero. Si-iioinisi ol ioioio il Nl o o i ool ol lS Ini o N eliod ool S oD mesa. China ha impuesto 125% sobre importaciones desde
Con todo, los especialistas ven ZEA2PA2AAAARRRSNSRRRRRRR/AIRIRRRIRIRRER EE.UU. como represalia

que estamirada podria estar enla
parte mds optimista de las pro-
yecciones, y representa un piso
sobre los efectos que podrfa tener
la guerra comercial.

Ast lo calcula, por ejemplo, el
coordinador macroeconémico de
Clapes UC, Hermann Gonzdlez,
considerando el menor creci-
miento esperado para EE.UU. y
China, los principales socios co-
merciales del pafs: “Con la infor-
macién disponible veo mds pro-
bable que Chile crezca entre 1,5%
y 2% este afio, aunque se debe re-
conocer que hay una incertidum-
bre mayor ala habitual en tornoa
estas proyecciones”.

Un célculo similar tiene el eco-
nomista Patricio Rojas, de Rojas
& Asociados, si se consideran
tanto los efectos directos sobre
unos US$ 8.000 millones en ex-
portaciones afectadas por los
aranceles desde Estados Unidos,
como el efecto indirecto de la de-
saceleracién global. Aun sin
aranceles, plantea, “la economia
chilena va a sufrir unas dos o tres
décimas por este efecto de menor
crecimiento global. Eso lo vamos
a observar si o sf, y por lo tanto,
para poder salir de esta coyuntu-
ra se requieren medidas que ven-
gan directamente a elevar el di-

Fuente Banco Central y Fondo Monetario Internacional

m Impulso al sector exportador

fortaleceria al PIB chileno

Por seis meses y de manera quincenal se reunira el grupo de alto
nivel con exautoridades y expertos convocados por el Ejecutivo con el
fin de buscar medidas para enfrentar la guerra arancelaria iniciada por
Estados Unidos, y sus efectos sobre la economia chilena, que ha puesto
entre sus objetivos mitigar los impactos sobre el sector exportador.

El presidente de la Sociedad Nacional de Agricultura (SNA), Antonio
Walker, participa de esta mesa y cree que el foco principal debe estar
en la reactivacién econémica: "Todas las medidas pro inversién son
bienvenidas, por ejemplo, reducir la ‘permisologia’, pero también usar a
Chile como una plataforma de inversiones para aprovechar los TLC que
tenemos con otros paises”, ejemplifica.

Los productos fruticolas son los mas expuestos, junto con el salmén,
donde el 40% de los envios nacionales va a Estados Unidos. Arturo
Clément, presidente de SalmonChile, opina que “el desafio es doble, ya
que ademas de los aranceles externos, enfrentamos lo que podriamos
llamar ‘aranceles invisibles': permisos sectoriales, trabas regulatorias y
exigencias que complican al sector salmonicultor. Debemos abordar de
forma decidida estas barreras internas”.

namismo interno”.
Bajo el promedio
Aunque la correccion negativa

fue generalizada, el crecimiento
de la economia chilena queda

bastante por debajo del prome-
dio mundial. La tendencia se
arrastra con claridad desde 2014,
a partir del cual solo hubo dos ex-
cepciones (durante el segundo
gobierno de Sebastidn Pifiera): el
2018, con un crecimiento de 4%
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versus un 3,7% en el resto del
mundo, y, por efecto de las ayu-
das sociales en el contexto de la
pandemia, en 2021, con una ex-
pansién de 11,3% versus el 6,6%
global (ver infografia).

Alrespecto, el economista sé-
nior del Observatorio del Con-
texto Econémico UDP, Juan Or-
tiz, cree que los datos no son
sorpresivos. “Hoy no es factible
esperar que Chile logre nueva-
mente tener un crecimiento del
PIB sobre el crecimiento mun-
dial, toda vez que la expansién
estimada del PIB potencial no
alcanza niveles cercanos al 3%
anual. Por lo tanto, de no me-
diar un impulso estructural a la
inversién, junto con politicas
para impulsar la productividad
total de los factores y flexibili-
zar el mercado laboral, es muy
dificil lograr dicho objetivo”,
manifiesta.

En PIB per cépita, ajustado por
paridad de poder de compra a
délares de 2021, el FMI estima
US$ 30.119 este aiio en Chile. Estd
por debajo del lider latinoameri-
cano, Panamd (US$ 37.569), y de
Uruguay (US$ 31.760).

Por otro lado, el Presidente Trump también garantizé que
“no tiene intenciones” de destituir al presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, a quien habfa cuestionado con dureza
por su conduccién sobre la politica monetaria del pafs, criti-
cando su “lentitud” en recortar los tipos de interés.

Los futuros de Wall Street

Segtin consigna Bloomberg, las declaraciones de Trump se
reflejaron positivamente en el mercado estadounidense. Los
contratos sobre el S&P 500 avanzaron un 1,5% a las 18:40 en
Nueva York, con el objetivo de ampliar el repunte superior al
2% registrado durante la sesién regular, y los futuros del
Nasdaq 100 subieron un 1,8%.

“Si el Presidente hubiera despedido a Powell, habria sido
una crisis artificial e innecesaria, y un movimiento perdedor
para cualquier Presidente”, sefial6 Michael O’Rourke, estrate-
ga jefe de mercado en Jones Trading, consigna el mismo
medio. Las acciones ya habfan subido mds temprano la jorna-
da de ayer, luego de que el secretario del Tesoro, Scott Bes-
sent, dijera en una cumbre privada de inversionistas que el
enfrentamiento arancelario con China no es sostenible para
ninguna de las partes, y que ambas deberdn encontrar meca-
nismos para desescalar el conflicto.

Los inversionistas han estado ansiosos por recibir sefiales
positivas en el frente comercial, mientras el gobierno de
Trump ha sostenido reuniones por separado con representan-
tes de Japdn e India en los tltimos dfas.

Las acciones de Tesla Inc. se alzaron un 5% en operaciones
posteriores al cierre, pese a unos resultados trimestrales débi-
les, después de que su CEO, Elon Musk, anunciara que redu-
cird su participacién en asuntos gubernamentales el préximo
mes para concentrarse nuevamente en la automotriz. Otras
grandes tecnoldgicas también subieron en el after-market.
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