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Titulo: Acevedo: “El riesgo de no cumplir (la meta fiscal) es mucho mayor que lo que se pensaba hace un mes”

J. P. PALACIOS

El economista y exdirector de
Presupuestos durante el segun-
do gobierno de Sebastidn Pifiera,
Matias Acevedo, ve con una alta
probabilidad que los ingresos fis-
cales que proyecta el Gobierno,
tanto para este afio como para el
préximo, no se cumplan. Ello
pondria en riesgo la meta fiscal
de cerrar con un déficit de 1,6%
del PIB.

Ante ello, llama al Ejecutivo, y
especialmente al Congreso, a ace-
lerar la aprobacién de proyectos
de ley en los que hay mas consen-
so para reducir y ahorrar el gasto.
También proyecta un recorte del
Presupuesto en 2026 para mante-
ner una trayectoria de estabiliza-
cién de las finanzas publicas.

—Tras el dltimo Informe de Fi-
nanzas Piblicas y el reporte de
ejecucidn presupuestaria, ;como
define la actual situacién fiscal?

“La preocupacion estd en la
tendencia. Si seguimos haciendo
las mismas cosas, vamos a termi-
nar con un nivel de deuda que va
a sobrepasar a paises con igual
clasificacién de riesgo y eso nos
va a generar un problema fiscal.
Por eso es que es muy importante
reequilibrarnos y que la deuda
vaya convergiendo a un determi-
nado nivel”.

“Los ingresos fiscales durante
el segundo semestre tienen que
crecer a una tasa superior al 11%
para lograr la meta de recauda-
cién, que ya habia sido ajustada.
Si a eso le sumamos que durante
el afio pasado se recibieron ingre-
sos extraordinarios de unos US$
1.000 millones por el beneficio
tributario que fue a financiar la
reconstruccién del incendio de
Vifia del Mar, eso significa que la
tasa de crecimiento estd mds en
torno al 15% que al 11%. Por lo
tanto, hay una probabilidad mds
alta de que la recaudacion fiscal
no se cumpla en ingresos tributa-
rios no mineros. Esa desviacion
puede llegar a entre US$ 1.700
millones y US$ 2.200 millones de
aquf a fin de afio. Uno lo que de-
beria esperar es que el balance
fiscal estructural termine por so-
bre 2% si se da ese escenario”.

—¢Qué medidas de corto plazo
se pueden adoptar?

“Uno debiera esperar, a todas
estas medidas de contencién de
gasto, de ajuste fiscal via proyec-
tos de ley y medidas administra-
tivas, ponerles sentido de urgen-
cia. Si eso no ocurre, corremos el
riesgo de que el desbalance sea
mayor. Y si el desbalance es ma-
yor, la deuda ptiblica se va a si-
tuar mucho mds cerca de 43%
que de 42% del PIB, que es lo que
proyecta el Gobierno. Hoy, la se-
fial es que el déficit puede estar
un poco mds arriba del 2%".

“Esto hace mds urgente el ajus-
te fiscal, que se tiene que hacer
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Llama al Congreso a acelerar la tramitacién de los proyectos de
ley donde hay mds consenso para recortar o ahorrar gasto. Cree
que el funcionario de la Dipres que se sumd al equipo de

Jeannette Jara deberfa dejar el cargo.

5] Hay cosas que se
pueden discutir mds,
que pueden tomar mds
tiempo, pero no hay
rigidez. Si alguien quiere
ajustar el gasto las
oportunidades estdn y
dependen del sentido de
urgencia que le ponga
tanto el Ejecutivo como el
Legislativo”.

con medidas no solo para el pré-
ximo Presupuesto, sino para el
que se estd ejecutando. Esta res-
ponsabilidad no es solo del Go-
bierno, sino también del Parla-
mento, se tiene que comprome-
ter con algunas cosas en las que
hay bastante consenso. Por ejem-
plo, con el Subsidio de Incapaci-
dad Laboral (SIL), los excedentes
que se estdn generando con la
subvencién escolar preferencial,
todas esas medidas tienen que
implementarse con un sentido de
urgencia para que la desviacién
de la meta no sea tan alta”.

—¢Pero es casi seguro que este
ano el déficit va a ser superior a
la meta de 1,6%?

“Todavia se pueden (hacer es-
fuerzos). Si bien la principal res-
ponsabilidad es del Ejecutivo,
hay una responsabilidad del
Congreso de acelerar el tramite
de los proyectos en lo que hay
mds consenso. Aqui no estoy ha-
blando del FES, donde también
se proyectaba un ahorro fiscal, si-
no que del SIL, de los excedentes
de la subvencién escolar prefe-
rencial, que pueden ayudar a re-
ducir el déficit. Esto, mds otras
medidas legislativas que el Eje-
cutivo decida implementar, si es
que se materializan las desviacio-
nes de ingresos proyectados.

Hoy no se puede decir que la me-
ta no se va a cumplir, pero si se
puede decir que el riesgo de no
cumplirla es mucho mayor que
lo que se pensaba hace un mes”.

—El estrés fiscal se mantiene
para el préximo afio?

“Dado que los ingresos van a
ser mds bajos de lo que hoy estd
proyectando Hacienda para
2026, mi proyeccién es que el
gasto el préximo afo deberia ca-
er en torno a 1,5%, 2%, para que
sea compatible con una meta de
1,1% de déficit estructural”.

—¢En un ario electoral es viable
realizar ese recorte para 2026?
“Hay una alta probabilidad
de que el gasto tenga que
caer. Hoy, el Ejecutivo
estd proyectando que el
gasto préacticamente se
tiene que mantener, es
decir, caer muy leve-
mente. Yo creo que esa
baja va a ser mayor, por lo

menos entre 1,5% y 2%. Yo soy
parte de una comisién de gasto
ptiblico que estd trabajando para
proponer iniciativas, no puedo
adelantar medidas concretas,
porque eso es parte del trabajo de
la comisién, pero dirfa a titulo
personal que tenemos que tener
un Presupuesto donde tengamos
reglas mds estrictas en el gasto,
en la subejecucién. Creo que ahf
hay un espacio importante para
poder hacer este ajuste. Hay dre-
as de crecimiento del gasto que
hay que moderar porque esta-
mos en una situacién de déficit.
Hay espacios para plantear un
Presupuesto con ese gasto cayen-
do, compatible con las metas.
Parte de ese ajuste tam-
bién debe hacerse este
ano”.

—¢Eso también lleva
aun mayor ajuste este
afio? |
“Tiene que
compromiso

llegar a lo mds cercano a 1,1%, y
no dejar el ajuste para el préximo
gnbiernn, eso serfa un poco injus-
to. Parte del ajuste también tiene
que ocurrir ahora y sobre todo,
en este contexto donde vamos a
tener probablemente menos in-
gresos de lo que estamos proyec-
tando. Difiero de que desviarse
de -1,6% a -1,8% es chico, porque
la base de comparacion es -1,1%.
No podemos con todas las actua-
lizaciones ir cambiando esto,
porque le va quitando credibili-
dad al compromiso fiscal”.

—Paralos ajustes del gasto tam-
bién es clave que el Gobierno
acoja las recomendaciones del
Consejo Fiscal?

“La institucionalidad fiscal no
es solo el Consejo, la regla o la
deuda, es una arquitectura don-
de todos los actores juegan un
rol. El Congreso también juega
un papel, la comisién de gasto
juega un rol temporal. Obvia-
mente, el Ejecutivo, que es el que
maneja la politica fiscal, es el que
tiene la mayor responsabilidad.
No me cabe duda de que el Con-
sejo ha jugado un rol importante,
algunas veces puede haber sido
mds duro que en otras. Su rol es
alertar, les estd subiendo el costo
alas autoridades de desviarse de
las metas”.

—¢Cudndo va a estar listo el tra-
bajo de la comisién de gasto pii-
blico?

“Los plazos los define el Ejecu-
tivo, nosotros seguimos trabajan-
do, hay cosas que hay que pro-
fundizar. La idea es aportar me-
didas que puedan ser implemen-
tadas tanto en el Presupuesto
2026 como también cosas que se
puedan ir implementando du-
rante el afio, para complementar
las medidas de ajuste que ha pro-
puesto el Ejecutivo con el fin de
cumplir la meta fiscal”.

—¢El proyecto del FES por las
dudas que han surgido durante
su tramitacién, no deberia ser
parte de las medidas de ajuste
fiscal?

“El FES no es un buen proyec-
to, tiene una carga ideoldgica im-
portante que no sé si serd posible
destrabar durante este Gobierno.
Ademds, descansa en supuestos

que no me convencen. Se asume
que por que la cobranza pasa por
el SII, va a ser una recuperacién
casi perfecta, todos van a pagar.
Pero tengo evidencia de que eso
no es asi. El SII, en empezar a co-
brar el crédito solidario que se
entreg6 durante la pandemia se
demord un afio. Cualquier perso-
na que conoce el sistema finan-
ciero sabe que un crédito que se
demora un afio en empezar a co-
brarse es un préstamo que tiene
una probabilidad de recupera-
cién muy baja”.

“También como este sistema
financiamés que el CAE, hay una
base mds grande. Si la morosidad
del FES fuera la mitad de la del
CAE tendrfa un 30% menos de
ingresos. Con eso se genera un
déficit importante en el tiempo.
Ese es un escenario optimista,
porque eventualmente esto va a
tener mds morosidad. Entonces,
asumir un nivel de recaudacién
sobre unabase mds grande indica
que el sistema corre un riesgo im-
portante de desfinanciarse”.

—Porlo tanto, el FES no debiera
estar dentro de las acciones co-
rrectivas del ajuste fiscal?

“Ese proyecto no tiene ningu-
na posibilidad de considerarse
dentro del ajuste, de hecho los
primeros afios tiene un déficit.
Distinto es el tema de incentivos
a la condonacién, todo eso su-
ma, puede correr por un carril
aparte. Creo que el tema de la
recaudacién no estd bien abor-
dado”.

—¢Cémo velasituacion del fun-
cionario de la Dipres Nicolds
Bohme, que para sumarse al
equipo econémico de la candi-
data Jeannette Jara pidié permi-
so sin goce de sueldo?

“El que se explica se complica.
Acd hay que ser lo mds transpa-
rente posible. Si alguien opta
por apoyar una candidatura, no
puede seguir siendo funcionario
publico. Ese es el criterio que yo
aplicarfa en este caso, es lo sano.
¢Por qué no se desvincula de la
institucién, cudl es la razén que
hay detrds? Ya esa explicacién
genera un vinculo politico. Esto
va mds alld de lo legal, es un te-
ma de forma. Acd se rompe el
principio de la neutralidad”.
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