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LAS PROYECCIONES
DEL MERCADO PARA LA
ECONOMIA ESTE ANO

PIB 2025 (VAR.

Marcel valora el resultado y anticipa
revision de proyeccion para el gjercicio
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El Producto Interno Bruto (PIB)
crecié un 3,1% anual en el segundo
trimestre, ubicdndose sobre las
expectativas de los analistas que,
segiin el consenso de Bloomberg,
esperaban una expansion de 2,9%.

“Este resultado fue coherente
con una mayor demanda interna,
donde destacé la contribucién de la
inversién”, dijo el Banco Central.
Desde la perspectiva del origen, el
aumento se explicd, principalmen-
te, por las actividades de servicios
personales, comercio, mineria e
industria manufacturera.

impulso. Sibien el primer trimestre
tuvo algunos elementos temporales
que contribuyeron, el crecimiento
de la demanda interna sugiere una
economia un poco masdinamicadelo
que se habia anticipado”, mencioné
laeconomista de Bci Estudios, Isidora
Undurraga.

Frente al primer trimestre, el
Producto creci6 0,4%.

En el periodo, el consumo de los
hogares, por su parte, crecié un 3,1%,
registrando aumentos en todos sus
componentes. “Elgastoenbienes no
durables fue la principal incidencia

que por el momento estaba por arriba de otras proyecciones de
mercado, probablemente va a ser la mas acertada y quizas haya

al alza, reflejo de un mayor consurmo
de vestuario, alimentos y productos
farmacéuticos”, aseguré el instituto
emisor.

El consumo de gobierno se ex-

que elevarlo un poquito en atencion a estos datos”.

Afiadi6 que se puede esperar un tercer trimestre bastante
positivo, pero el cuarto no lo serd tanto en la comparacion de
12 meses, porque el cuarto del afio pasado fue bastante sélido.
“Pero se va volviendo bastante seguro que crezcamos este aiio
un 2,5% o una décima mas o algo asi”, cerrd.

pandi6 un 2,6%, en linea con un
incremento en los servicios de salud.

Por otro lado, las exportaciones
de bienes y servicios subieron un
5,4%, mientras que las importacio—
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nes lo hicieron en un 14,6%. En las
primeras, destacaron los productos
mineros y manufacturados, regis-
trandose mayores envios de cobre
y de productos alimenticios y de
madera. Mientras que las impor-
taciones fueron lideradas por el
componente de bienes.

“Las exportaciones registraron
una caida trimestral por primera
vez desde el segundo trimestre de
2023. Esto podria ser una primera
senal del menor impulso externo que
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() EINSTITUCIONES PRIVADAS SIN FINES DELUCRO

estamos esperando para el segundo
semestre del afio, como consecuencia
de la guerra comercial”, plante6 el
economista senior de Coopeuch,
Nicolas Garcia.

La formacion bruta de capital, por
su parte, mejord 16,2% gracias a la
variacién de existencias. Y la for-
macion bruta de capital fijo (FBCF)
subid 5,6% debido a mas inversion
en maquinaria y equipo.

“Estacifrade inversion se produce
en un contexto en el que la revision
mas reciente del catastro de pro-
yectos mostré una nueva correccion
al alza”, explicd la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa, en
un encuentro organizado por el
Council of the Americas (ver nota
relacionada).

A juicio del economista jefe para
Chile de Credicorp Capital, Samuel
Carrasco, justamente “la sorpresa
positiva estuvo principalmente en
la inversion, que mostrd una recu-
peracion mds firme de lo previsto”.

La maquinaria y equipos crecid
masde 10%. En ese sentido, es pro-
bable que se haya dado un impulso
gracias ala renovacion de equipos de
mineria, lo que de todas formas no
seria permanente, complemento el
economista jefe de BICE Inversiones,
Marco Correa.

Cambios en pronosticos
El sorpresivo dato llegd a mover

2025

FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

la aguja en las proyecciones del
mercado.

Un caso que llamo la atencion
fue el de Santander, que corrigio
su estimacion de expansién para
este afo desde 2,1% a 2,4%.

“La consolidacion de grandes
proyectos en mineria y energia
seguird aportando al impulso de
la demanda interna en los proxi-
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UNA MIRADA POR SECTORES
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mos trimestres”, sefialaron en un
informe.

Bci Estudios se movié desde un
2,1% aun 2,3%, y Moody’s Analytics
de2,4%a2,6%. El resto del mercado,
se mantiene bajo el 2,5% que prevé
el Ministerio de Hacienda (ver tabla).

Aun asi, todo indica que el PIB
del segundo trimestre serd el mas
dinamico del afo, aseguro el eco-

nomista jefe de EuroAmerica, Felipe
Alarcén.

“Esperamos una desacelera-
cién en la segunda mitad del afo
asociada a las perspectivas menos
optimistas para el sector minero
debido al accidente de Codelco y
ciertas paralizaciones por man-
tenimientos. A nivel de gasto, el
sector externo comienza a incidir
negativamente en el crecimiento
ya que las exportaciones pierden
dinamismo en medio del compli-
cado entorno global”, postuld, en
tanto, 1a economista para América
Latina de Oxford Economics, Dé~

bora Reyna.

Politica monetaria

El dato del segundo trimestre
no tendria una implicancia en la
politica monetaria.

“La unica razon que podria deto-
nar un cambio monetario serfa un
repunte agresivo y permanente de
la inflacién”, sostuvo el director
para Latinoameérica de Moody’s
Analytics, Alfredo Coutifio.

“Unaactividad algo més dindmica
podria llevar al Banco Central aactuar
con mayor cautela en la proxima
reunion”, dijo, a su vez, Carrasco.

Costa: “Las decisiones de politica
monetaria se toman en cada reunion”

W La presidenta del ente emisor dijo
que la actividad ha evolucionado en
linea con lo previsto en junio.

Junto con recordar el recorte de la tasa
de interés en julio de 5% a 4,75%, la presi-
denta del Banco Central, Rosanna Costa,
afirmé este lunes que “las decisiones
de politica monetaria se toman en cada
reunion, teniendo a la vista la informacion
disponible y sus implicancias”.

En el marco de una presentacién en un
encuentro organizado por Council of the
Americas, dijo: “Como siempre, evaluare—
mos los proximos movimientos de la TPM
teniendo presente la evolucion del esce-
nario macroeconémico y sus implicancias
para la convergencia inflacionaria”.

Estas declaraciones surgen dias después

de que la vicepresidenta del ente emisor,
Stephany Griffith-Jones, afirmara en una
entrevista con CNN Chile que se podia
esperar otra baja en septiembre. Sus pala-
bras eso si fueron previas al alto aumento
del IPC de 0,9% visto en julio.

Al comentar la expansion del PIB de 3,1%
en el segundo trimestre, Costa afirmé que
“la actividad ha evolucionado en linea con
lo previsto en el IPoM de junio”. Y agregé
que “vale la pena destacar el dinamismo
de los sectores de servicios y construccién,
mientras que los factores puntuales (turis-
mo y produccion de frutas) que afectaron
el primer trimestre se suavizaron”.

En el lado de la demanda, sefialé que
tanto el consumo privado como la for-
macién bruta de capital fijo “tuvieron un
mejor desempeiio de lo esperado”.

En materia internacional, Costa indicd
que las perspectivas de crecimiento global
no han cambiado mucho, los precios del
petroleo han vuelto a estar en linea con
los del cierre de nuestro Informe, y atin
se espera que la Reserva Federal relaje su
politica monetaria para el resto del afio.

Ta

www.litoralpress.cl



