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El 21 de julio el gobierno en-
vio al Congreso un nuevo proyec-
to de reforma tributaria, el cual en
uno de sus puntos propone un
cambio de tributacion de los fon-
dos de inversion publicos o priva-
dos. Hoy, no se encuentran afec-
tos al impuesto de primera cate-
goria por las utilidades que ellos
generan, quedando gravado a los

impuestos finales, cuando este
valor se adjudica a los duenos,
que son personas naturales con
residencia en Chile, o personas
que no tienen domicilio en Chile.
La propuesta del Ejecutivo
es que queden afectos a este im-
puestoy, en el caso de los fondos
de inversion publicos, sean sus
duenos los que tributen, cuando
son empresas. El problema es
que, dependiendo de la estructu-
ra organizacional de los duefios,
la tributacion efectiva de estas
utilidades podria tardar décadas.
La propuesta busca asegurar
un pago mas oportuno de im-
puestos, pero cambiar las reglas
podria frenar el crecimiento de la
industria. Es importante mirar
cOmo se manejan estos vehiculos
de inversion en paises de la OC-
DE y, en base a eso, mejorar su
tratamiento tributario en Chile.
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