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['INo Definida

Economistas prevén un mejor 2024 para la produccién de cobre y su aporte al Fisco, tras baja del afio pasado

Economistas prevén un
mejor 2024 parala
produccion de cobrey
su aporte al Fisco, tras
baja del ano pasado

En 2023 el aporte de la minerfa estatal y privada a las
arcas publicas llegd a US$4.200 millones, pero este afio
se podria ubicar en un rango de entre US$5.000
millones y US$6.000 millones, segun el director

ejecutivo de Nucleo Minero, Alvaro Merino.

MAXIMILIANO VILLENA

—Su menor nivel en 20 afios toco la
produccion nacional de cobre duran-
te 2023, totalizando 5,24 millones de
toneladas en el pats, lo que significo
una caida de 1,4% respecto del regis-
tro de 2022, El dato, incidido fuerte-
mente por la baja en Codelco, implicd
ademads menores ingresos para el Es-
tado.

En el casode la minera estatal, su pro-
duccion llegé a 1,42 millones de tone-
ladas, un descenso interanualde 8,3%,
siendo el menor volumen desde que
Cochilco lleva estas estadisticas (2003).
La cifra se explica por el retroceso de
4,5% en la produccién de cobre de las
minas Chuquicamata, Radomiro To-
micy Ministro Hales, que alcanzd a las
689,3 mil toneladas. Por su parte, la
produccion de El Teniente pasé de
405,4 mil toneladas a 351,9 mil, una
caida de 13,2% afo contra ano.

Segun el iltimo Informe de Finanzas
Publicas elaborado por la Direccion de
Presupuestos (Dipres), para el ejerci-
cio 2023 la tributacién de la minerfa
privada cayod 45,2%, mientras que el
aporte de Codelco disminuy6 44,1%.

Segun el director ejecutivo de Nucleo
Minero, Alvaro Merino, el 2023, de
acuerdoa la informacion de la Dipres,
“elaporte de la minerfa al Fisco alcan-
z6 a US$4.200 millones, cifra que se
compara con los US$6.800 millones
con que contribuyé el afio 2022. El
menor aporte se explica fundamental-
mente por la disminucion de produc-
cién, menor precio del cobre y au-
mento de costos”.

En el detalle, en 2023 la mineria pri-
vada contribuyo con US$2.800 millo-
nesa lasarcas fiscales, en tanto que Co-
delco aportd US$ 1.400 millones. Los
ingresos provenientes de la mineria
privada comprenden US$1.750 millo-
nes por concepto de impuestoa laren-
ta, US$770 millones por impuesto es-
pecifico a la mineria y US$280 millo-
nes por impuesto adicional retenido.

Actualmente el valor del metal rojo
estd en US$3,7127 porlibra -una baja de
2,9% en el ejercicio-, pero BofA estima
que el valor se incrementaria hacia los
US$3,91 durante 2024, mientras que
para 2025 subirfa a US$4,765. El ban-
code inversion estima que “lademan-
da en China ha sido irregular, pero el
gasto en lared eléctrica hacompensa-
do por completo la debilidad del sec-
tor inmobiliario”. Ademds sostiene que
“la demanda puede estar mas equili-
bradaen 2024 y deberfa mantenerse”.

En enero de este ano, la Comision
Chilena del Cobre (Cochilco) elevé la
proyeccion de precio del cobre para
2024 hasta los US$ 3,85 la libra, desde
los US$ 3,75 estimados anteriormen-
te. Para 2025 apuesta por un precio
promedio de US$ 3,9 la libra.

Por su parte, Sergio Lehmann, econo-
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mista jefe de BCI, apunta que “prevemos
un precio del cobre en US$ 4 por libra
a fin de ano. El cobre representaria en
torno a 10% de los ingresos fiscales”.

En tanto, Andrés Pérez, economista
jefe Latam Itau, indica que “nuestras
proyecciones apuntan a un precio del
cobre que se sitie en torno al $3,85 do-
lares por libra al fines del 2024. Aun-
que los problemas estructurales en el
mercado local siguen presentes, la ex-
pectativa de mayor produccion de al-
gunas minas clave del sector, sosten-
drd unleve aumento en la produccion
total este afio. Un precio promedio de
cobre parecido con el afio pasado, con-
junto con un aumento en produccién
yun peso mds debilitado resultard en
unaporte al Fisco mayor al del afio pa-
sado (1,2% del PIB, sin considerar el ro-
yalty)”.

Alvaro Merino también tiene una vi-
sion positiva respecto de los niveles de
produccion de cobre para este ejercicio,
loqueelevarfa los ingresos del Fisco. A
su juicio, “la mineria serd uno de los
motores que impulsardn el crecimien-
to deChile en el presente ano. En efec-
to, se estimaque el PIB sectorialmine-
roaumentarden tornoaun 5%, con una
produccion de cobre cercana a los
5.500.000de toneladas. Elcrecimien-
to de laindustria minera se explica por
la baja base de comparacion y el rele-
vante incremento en la produccion de
cobre, fundamentalmente, de Quebra-
da Blanca, Pelambres y Manto Verde”.

Elprecio del cobre, ademds, proyec-
ta que se ubicaria en el rango US$3,7-
3,9 por libra, y que “considerandoelau-
mento de produccién que se proyecta
para 2024, a lo que se agrega la mayor
carga tributaria debido al nuevo royal-
ty aprobado el afio pasado, el aporte de
lamineria al financiamiento fiscal de-
biera ser mayor, delorden de US$5.000
millones a US$6.000 millones”.

Una vision distinta plantea Patricio
Rojas, de Rojasy Asociados. Senala que
“Codelcovienereduciendo su produc-
cion desde hace afos”, y que este ano
se podrian producir sorpresas a la baja
en los niveles de produccion en la in-
dustria, pues “quizds el aumento de
produccion que vendria con Quebra-
da Blanca Fase llnose concreteenlato-
talidad, y con un menor precio del co-
bre podria implicar menor recaudacion
por royalty™.

En su Ipom de diciembre, el Banco
Central proyecté un precio del cobre de
US$3,8 por libra para 2024. Ademas,
estimo que el PIB minero se expandi-
rd 3,3% durante este afo y 3,5% en
2025. Mientras que el Informe de Fi-
nanzas Publicas prevé para 2024 que
la tributacién de la mineria privada
equivaldra al 1% del PIB, tras un alza
de17,2%,y que elaporte de Codelco su-
biria 7,%, correspondiendoal 0,4% del
PIB, mismo nivel que el de 2023.0
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