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Reflexiones de la
rimera mitad de
025: cuando la

volatilidad es la

norma

orprendentemente, ya estamos conclu-

yendo la primera mitad de 2025. Una

de las principales conclusiones de este

periodo es que la politica econdmica
dejo de ser un ancla de estabilidad y paso a
transformarse en una fuente de disrupcion,
La inflacion se ha mantenido mas persis-
tente de lo esperado en buena parte del
mundo, mientras que la deuda publica y los
déficits fiscales han seguido creciendo desde
la pandemia. Con tasas de interés estructu-
ralmente mas altas, los bancos centrales en-
frentan dilemas mds agudos entre estimular
el crecimiento y controlar la inflacion.

Este nuevo escenario ha hecho que los

activos de largo plazo, como los bonos
de gobierno, sean mucho mads sensibles
a los datos econdmicos a medida que se
publican. En otras palabras, los mercados
ya no se mueven por tendencias predeci-
bles, sino por sorpresas. Y en este contexto,

las intervenciones de politica econdmica
tienden a amplificar la volatilidad en lugar
de contenerla.

Afortunadamente, una mayor volatilidad
también conlleva mas oportunidades. Pese
a los vaivenes, los factores que impulsan
alas empresas lideres en sus industrias
no han cambiado sustancialmente. Un
ejemplo claro es el impulso de la inteligencia
artificial (IA), que sigue siendo una fuerza
transformadora. A pesar de obstaculos como
los aranceles, las empresas innovadoras han
superado expectativas, aunque persisten
riesgos regulatorios y desafios en la veloci-
dad de adopcion.

La[A también estd generando un aumen-
to en la demanda energética global, lo que
abre oportunidades en sectores energéticos
diversos. En Chile, esto se traduce en un
renovado interés por proyectos de energias
renovables, especialmente solar y edlica,
donde el pais tiene ventajas comparativas.

paises y plazos de los bonos. Por ejemplo,
los bonos europeos han comenzado a des-
acoplarse de los movimientos de los bonos
estadounidenses, beneficiandose de recortes
de tasas para estimular el crecimiento. En
Chile, el Banco Central ha llevado a cabo un
ciclo de reduccion de tasas, lo que ha gene-
rado un renovado apetito por instrumentos
de renta fija local, especialmente entre
inversionistas institucionales.

Ademas, se esta usando [A para filtrar el
ruido del mercadoy detectar patrones de
comportamiento y cambios de sentimiento.
En un pais como Chile, donde los shocks
externos —como la desaceleracion china o la
volatilidad del cobre- impactan fuertemen-
te, contar con herramientas que permitan
anticipar movimientos es clave para una
gestion eficiente.

En definitiva, en un mundo donde la
politica ya no ofrece certezas, la clave esta
en mirar mas alla del corto plazo, diversi-

“Los mercados ya no se mueven por tendencias
predecibles, sino por sorpresas. Y en este contexto, las
Infervenciones de politica economica fienden a amplificar la
volatiidad en lugar de contenerfa”.

La necesidad de fuentes de energia confia-
blesy locales también ha impulsado inver-
siones en almacenamiento y transmision,
claves para la estabilidad del sistema.

Otra estrategia de inversion destacable es
la biisqueda de valor relativo. En un entorno
donde los bancos centrales adoptan posturas
divergentes, se generan oportunidades entre

ficar las fuentes de riesgo y aprovechar las
oportunidades que emergen en medio de la
disrupcion. Para los inversionistas chilenos,
esto implica no solo adaptarse a un entorno
global mas volatil, sino también identificar
como las megafuerzas globales -como [A y
la transicién energética- se manifiestan en
nuestra economia y mercados financieros.
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