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Salares Norte de
Gold Fields se
emplaza en la
region de Atacama

Foto: Gold Fields

actual y perspectivas de la mineria del oro en Chile

Por Claudio Valencia, director
ejecutivo de 1st Quartile Mining

Posicionamiento

de Chile en el

contexto mundial
En el contexto mundial de
produccion de oro, Chile
es un productor modesto,
aunqgue con tendencias de
crecimiento importantes
gracias a proyectos como
Salares Norte. Los datos
mas recientes muestran que
los lideres de la produccion
global en 2024 fueron China,
Rusiay Australia, con China
liderando con alrededor de
380 toneladas métricas de
oro, seguido por Rusia con
cerca de 310 toneladas y
Australia con alrededor de
290 toneladas, ubicandose
como los principales pro-
ductores del mundo.
En comparacion, la produc-
cion total de oro de Chile
en 2024 fue de aproxima-

damente 37 toneladas, lo
que representa alrededor
del 1% de la produccién
mundial, ubicando al pais
en el lugar 25 a nivel global,
aungue con proyecciones
de escalar posiciones en el
futuro.

2. Evolucién de la
produccién de oro en
Chile

La produccion de oro en
Chile mostré una recupe-
racion relevante en 2024,
alcanzando aproximada-
mente 37,2 toneladas, tras
un periodo 2015-2022
marcado por una tendencia
decreciente. Este repunte
refleja un renovado dinamis-
mo de la mineria primaria
del oro en el pais y confirma
que el metal ha recuperado
protagonismo, impulsado
en gran medida por el alza
sostenida de los precios
internacionales. En Chile,

la produccién proviene de
dos fuentes clave: la mineria
del cobre, que aporta una
fraccion significativa como
subproducto, y la mineria
primaria de oro, cuya con-
tribucion volvio a crecer con
fuerza en 2024, alcanzando
un 44% de participacion, un
salto considerable frente al
28% registrado en 2023.
El salto observado en la
produccién de la mineria
primaria de oro en Chile en
2024 se debe en gran par-
te alinicio de la produccion
del proyecto Salares Norte,
operado por Gold Fields en
la Region de Atacama.

3. La importancia

del proyecto Salares
Norte

Salares Norte es una opera-
cién de oro y plata ubicada
en la Region de Atacama,
desarrollada por la empresa
Gold Fields en la Cordillera
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de los Andes, a una altitud
aproximadade 4.700 msnm,
condicién extrema que se
transformé en uno de los
mayores desafios durante
su construcciony operacion.
Su diseno de explotacion
a rajo abierto, junto a una
planta de procesamiento en
altura, permiti¢ iniciar la pro-
duccion de doré en marzo
de 2024, dando paso a un
ramp-up que produjo cerca
de 250.000 onzas en 2024
(= 7.775kg)y un crecimiento
hacia 500.000 onzas anuales
en 2025 (~ 15.550 kg/afio),
hito que explica en gran me-
dida el salto reciente de la
produccion primaria de oro
en Chile. La inversion inicial
de este proyecto greenfield
alcanzé cerca de US$1.200
millones.

El caso de Salares Norte
confirma, ademas, el valor
de la exploracion greenfield
disciplinada y de largo pla-
70. La campana explorato-
ria generativa comenzoé en
2004, extendiéndose por
casi una década hasta el
descubrimiento del depdsito
en 2011. La aprobacién de
la inversion llegd en 2020,
cuando el Directorio de Gold
Fields finalmente dio luz ver-
de al desarrollo, consolidan-
do una apuesta estratégica
en Chile. Este paso habilitd
la construccion y posterior
produccion del activo, que
hoy destaca por una es-
tructura de costos compe-
titiva, cercana a US$600/0z
AISC (all-in sustaining cost),
demostrando que Chile, y
especialmente Atacama,

puede albergar una mine-
fia de oro extremadamente
competitiva en costos y ren-
tabilidad.

Sobre esa base productiva
ya instalada, la hoja de ruta
del proyecto no termina con
la produccion inicial. Incluye
iniciativas de optimizacion
tecnoldgica, perforacion
para extender mineraliza-
cién bajo el pit, y exploracion
distrital continua, buscando
sostener competitividad
mas alla de la primera eta-
pa. Asimismo, Gold Fields
proyecta llenar las brechas
de produccién entre 2029
y 2030 mediante la acelera-
cion de activos satélite como
Agua Amarga, reforzando el
potencial de creacion de dis-
tritos auriferos complemen-
tarios. En conjunto, Salares
Norte no solo incrementa
volimenes de oroy plataen
Chile, sino que impulsa un
nuevo ciclo aurifero nacional
con proyeccion sostenible,
anadiendo valor estratégico
a la cartera minera del pais
y fortaleciendo el posiciona-
miento de Chile como pro-
ductor primario de oro.
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4. Perspectivas
futuras

Chile vuelve a mirar el oro
con conviccion y optimis-
mo, y la Region de Atacama
se esta consolidando como
el polo aurifero del pais, con
un pipeline de proyectos
2026-2034 que refleja un
claro repunte de inversién
en mineria de oro. El porta-
folio estda compuesto ma-
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Claudio Valencia, director
ejecutivo de Tt Quartile Mining
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yoritariamente por iniciativas
greenfield (4 de 5) y todas
con diseno de explotacion
a rajo abierto, un formato
técnicamente robusto, es-
calable y de menor riesgo
operacional, que favorece la
llegada de capital en un ciclo
de crecimiento del precio del
metal aniveles record. Des-
taca el proyecto Fenix Gold,
el Unico proyecto ya en eje-
cuciony con EIA aprobado,
lo que lo posiciona como la
punta de lanza del nuevo
ciclo aurifero chileno. Los
demas proyectos avanzan
en su evaluacion ambien-
tal con distintos grados de
madurez: dos iniciativas con
EIA ya ingresados al SEA 'y
en proceso de calificacion, y
dos grandes oportunidades
aun siningreso (Lobo-Marte
y El Volcéan), que represen-
tan el futuro préximo de la
exploracion convertida en
desarrollo.

Aungue estos proyectos son
de menor escala individual
comparados con la mine-
ria del cobre, su relevancia
estratégica es innegable: el
CAPEX inicial agregado del
pipeline alcanza US$2.435
millones, lo que confirma
que Chile tiene una cartera
atractiva para competir en
oro en el hemisferio sur.
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5. Competitividad y
oportunidad pais

El repunte del oro en Chile
no es anecddtico, sino la
sefial de un cambio estruc-
tural: una nueva cartera de
proyectos auriferos avanza
con ingenierias en desarro-
llo, permisos en evaluaciony
activos en fase de ejecucion.
Chile tiene la oportunidad de
fortalecer su posicionamien-
to global como productor
de oro en la préxima déca-
da, capturando capitales
que buscan jurisdicciones
estables, cultura minera
arraigada y capital humano
especializado, factores que
hoy se potencian aun mas
al integrarse con energias
limpias, infraestructura ha-
bilitante y un ambiente de

negocios mas favorable.
Atacama podria anclar el
préoximo salto productivo
aurifero del pais, conso-
lidando una mineria del
oro moderna, viable y con
proyeccion mundial, com-
plementando el liderazgo
historico del cobre. Este ci-
clo de precios récord incen-
tiva la aparicion de nuevos
proyectos en los proximos
anos, abriendo ademas un
espacio estratégico para
diversificar la matriz minera
nacional hacia otros recur-
sos minerales criticos, forta-
leciendo laresiliencia econd-
mica del pais y reduciendo
la dependencia de un solo
commodity en el largo plazo.
El potencial est4, y el ciclo
recién comienza. mch

Salares Norte

Proyectos mineros de oro primario en Chile

Startaup Proyecto Region Estatus del permiso Capex Tipode |Tipode [Ejecucion/
esperado ambiental inicial (US$ | proyecto mina | Evaluacién
millions)
2026  Fenix Gold Atacama ElAaprobado 206 Greenfield Rajo Ejecucion
2028 LaCoipa and Purén Life Extension Atacama ElAentregado 113 Brownfield Rajo Evaluacion
2029 Lobo-Marte Atacama EIA/DIAaln no entrgado 1.080 Greenfield Rajo Evaluacion
2029 Pascualama - Closure Phase Modification Atacama ElAentregado 136 Greenfield Rajo Evaluacion
2034  ElVolcan Atacama EIA/DIAaun no entrgado 900 Greenfield Rajo Evaluacién
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