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que aceleraron en mayo'y
el impulso que viene

Dentro de los 51 titulos que cotizan en el indice S&P IGPA, un puniado de
valores anoté rendimientos sobre dos digitos. El favorable desempeiio se da
tras un auge en las lineas de negocios ligadas a la celulosa, retail y consumo.

POR FRANCISCO NOGUERA

os tltimos meses el mercado de
capitales ha estado expuestoa
b [0S Vaivenes de las expectativas
sobre qué pasara con la politica
monetaria en Estado Unidos. Mayo
no fue la excepcion al ser el periodo
donde los miembros de la Reserva
Federal comunicaron a la prensa
su postura conservadora sobre
cuando ocurrira el proximo recorte
de tasas.Apesarde que los mensa-
jes volvieron a poner presion a las
acciones gobales, las companias
chilenas dieron buenas noticias y
lograron impulsar el indice local.
La renta variable nacional registro
unincrementoenddlares del 6,5%
en el mes, destacando por sobre las
alzas en Asia Emergente (2,2%),
Europa (3,7%) y EEUU (3,9%).
¢;Las razones? El primer trimes-
tre los resultados corporativos en
Chile sorprendieron tras anotar un
crecimiento Ebitda del 10% anual,

una cifra sobre las expectativas del
mercado. En detalle, fue el sector
forestal quien se llevo el protago-
nismo impulsado por el precio de
la celulosa, al mismo tiempo que
las compaiiias ligadas al consumo
anotaron una recuperacion.

El indice General de Precios de
Acciones [S&P IGPA), que considera
las 51 acciones principales de la
Bolsa de Santiago, registro en elmes
de mayo cinco titulos accionarios
que tuvieron rentabilidades de dos
digitos: AntarChile (14,91%), Ripley
(13,90%), Coca-Cola Embonor
(13,57%) Empresas Copec (12,71%)
y Embotelladora Andina-A (11,14%).

Impulso de la celulosa

El auge del precio de la celulosa
ha continuado incrementandose en
los mercados de Europay China. El
saludable escenario se hareflejado
enAntarChile, el holding de la familia
Angelini que controla el 60% de las
acciones de Empresas Copec y que

Las 5 acciones IGPA con mayor

rendimiento durante may

Rendimiento mayo

AntarChile | 14,91%
Ripley | 13.90%
Coca-Cola Emboner [ 13,57%
Empresas Copec NN 12,1%

Embotelladora Andina-A
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representa casi la totalidad de sus
inversiones.

Laexposicion de ambas compa-
fias a la celulosa se da a través de
forestal Arauco, filial de Empresas
Copec, que en el primer trimestre
de este ano entrega casi la mitad
de las utilidades al holding.

A pesar del crecimiento cercano
de dos digitos que registran las ac-
ciones ligadas al commodity durante
elafio, la oportunidad de inversion
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parece continuar. En su cartera
recomendada de junio, Inversiones
Security aumento su exposicion
al sector forestal, manteniendo
su posicién en Empresas Copec y
aumentando en CMPC.
“Elmercado inicia el 2024 con una
demanda que se mantiene fuerte.
Ademés, la Gltima conferencia anual
de productores y compradores
de celulosa en China mostré un
renovado interés por el lado de la
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demanda”, detall6 el Gitimo informe
mensual emitido por Inversiones
Security.

“CMPC también ha demostrado
mejorar la operacion de su negocio
de Softys, gue ha logrado elevar
volumen de venta y margenes, al
igual que Biopackaging, en donde
han logrado vender su inventario
mas caro [...) En el caso de Copec,
la planta productiva MAPA ha lo-
grado operar de manera eficiente
y ha mejorado los volumenes de
venta de la compaiiia. El sector
muestra mayor estabilidad y buenas
perspectivas”, detallaron desde
Inversiones Security.

Caso Ripley

Tras sorprender al mercado con
dos trimestres de resultados al alza,
Ripley ha aumentado el precio de
sus acciones alrededor de un 46%
durante este ano. El desempeno
bursatil no se detuvo en mayo, y
la compafia se ubica en maximos
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desde el 2020.

Las principales razones tras el
éxito son el ahorro de costos, la
gestion de inventarios y el apoyo
del tipo de cambio en Perd.

A pesar del complejo escenario
economico, la estrategia de ahorro
de costos y gestion de inventarios
implementada por Ripley ha dado
resultados. Una situacion que junto
al apoyo del tipo de cambio le han
permitido cumplir con las restriccio-
nes de endeudamiento establecidas
con sus acreedores.

“La gradual recuperacion del con-
sumo que se estaria observandoen
los indices de venta del comercio
minorista, ademas de que el Banco
Central de Chile continuaria redu-
ciendo la Tasa de Politica Monetaria,
le daria un impulso adicional al
consumo discrecional”, consigno
Bice Inversiones, que considerd a
Ripley dentro de su cartera reco-
mendada de junio.

Embotelladoras

Andinay Embonor, las dos embo-
telladoras de Coca-Cola en el pais,
anotan desempenos solidos desde
que comenzo el afio y mayo no fue
la excepcian. El buen rendimiento
se da luego que las companias
reportaran resultados positivos en
el primer trimestre. Andina anoto
un incremento de su Ebitda en un
25% respecto al mismo periodo del
ano anterior, mientras que Embonor
registré un alza aproximada del 5%.

“Ademas de los excelentes re-
sultados que ha reportado Andina,
especialmente en Brasil, las embo-
telladoras estaban baratas, e incluso
lo siguen estando”, comento el
analista Senior en BICE Inversiones,
Ewald Stark.

Los rendimientos sobre dos digitos
se dan en un contexto donde los
negocios ligados al consumo han
sido apetecidos por los inversio-
nistas. Y a pesar de gue ninguna
de las carteras recomendadas de
junio considera a Andina 0 Embo-
nor, su competencia, CCU sies un
valor para exponerse a las buenas
proyecciones del consumo. &=
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