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Cupos por cuota de género:

El directorio que cuesta

caro a minoritarios
de AntarChile

MARCOS BARRIENTOS

El pasado 27 de marzo, en la
junta extraordinaria de Antar-
Chile, un abogado se puso de
pie y ley6 una carta en voz alta.
Criticaba una decision presen-
tada como avance en gobierno
corporativo: incorporar dos
nuevos directores para cum-
plir la cuota de género. Para los
accionistas minoritarios que lo
escuchaban, el cdlculo era otro.
Mas sillas equivale a mds cos-
tos sobre un holding cuyo des-
cuento bursatil bordea el 35%
y que lleva afios pagando divi-
dendos en el minimo que exige
la ley.

Unaley que busca incentivar
la participacién de mujeres en
directorios de las empresas es-
tarfa ocasionando un efecto in-
deseado para los minoritarios
de la sociedad AntarChile, cu-
yo principal activo es Empre-
sas Copec. Es que para cumplir
con la regla de contar con al
menos un 20% de mujeres en
su gobierno corporativo, la
compaiiia decidié aumentar el
numero de directores de siete a

nueve miembros, lo que el
mercado ve como un golpe a
los pequenos inversionistas
del holding. La mesa directiva
estd controlada en un 74% por
el Grupo Angelini.

“Esto implica que aumenta-
ron alrededor de 25% los gas-
tos en el directorio con la idea
de ingresar dos nuevos direc-
tores”, sefiala Jorge Tolosa,
operador de renta variable en
Vector Capital.

“El descuento de holding de
AntarChile es de en torno a
30% a 35%"”, dice Eduardo Vi-
llablanca, portfolio manager en
Cordillera Advisory. “Es alto,
pero no inusual en estructuras
controladoras en Chile”, sos-
tiene. “Sin embargo, pensamos
que en este caso, es mds cues-
tionable porque el valor estd
altamente concentrado en Co-
pec, con baja diversificacién y
limitada creacién de valor a ni-
vel de holding”, afirma Villa-
blanca.
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